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1. EXPOSICION DEL PRESIDENTE

Senores Accionistas:

Me es grato presentar a ustedes la Memoria Anual
de Maritima de Inversiones S.A. (Marinsa) que infor-
ma de los principales hechos relacionados con los
negocios de la sociedad por el ano 2015y en la que
se da cuenta del resultado de su Balance Anudal, el
que registra una pérdida de US$ 93 millones que se
compara con una utilidad de US$ 26,8 millones en
el ano 2014. Esta importante diferencia se produce
por cargos a resultados por USS$S 99,4 millones apro-
ximadamente debido al cambio de valorizaciéon de
las inversiones en CSAV y SM SAAM a partir del 31 de
diciembre de 2015, pasando del método de la par-
ficipacion al de su valor razonable (valor de merco-
do), segln se detalla en las nofas N° 3.1 y N° 15. Es
necesario dejar en claro que este cambio contable
se hizo para dar cabal cumplimiento a las Normas In-
fernacionales Informacidn Financiera (NIIF) o IFRS (en
su sigla en inglés) y no genera efectos en la caja de
la sociedad.

A contfinuacion daré una breve cuenta sobre las
companias en gue la sociedad mantenia inversiones
al 31 de diciembre de 2015.
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CiA.ELECTRO METALURGICA S.A. - ELECMETAL

La inversidén en Elecmetal representa el 36,5% de los
activos de Marinsa, y la participacién accionaria en
esa empresa alcanzd al 10,9305% al 31 de diciembre
de 2015. Elecmetal fabrica partes y piezas especiales
de acero fundido y bolas para molinos, y participa en
ofros negocios a fravés de sus sociedades filiales.

En el ejercicio 2015 Elecmetal tuvo una utilidad atri-
buible a la controladora de $ 32.527 millones que se
compara con $39.184 millones en el 2014.

Las ventas consolidadas de 2015 alcanzaron a
$640.197 millones, cifra que es 6,5% superior al ano
2014 que llegaron a $601.177 millones. El aumento se
explica por mayores ventas en los negocios vitivinico-
la en un 14,6%; metallrgico en 4,6% y de envases de
vidrio un 4,2%.

Los ingresos por ventas en el negocio metallrgico,
qgue incluye el negocio individual propio de Elecmetal,
Fundicion Talleres y ME Global (EE.UU.) y ME Elecme-
tal (China) maés la comercializacién de productos fo-
bricados por terceros bajo especificaciones propias,



alcanzaron a $366.360 millones en 2015 ($350.114
millones en 2014), con ventas activas en 35 paises. El
aumento en ventas se explica principalmente por el
negocio de bolas de molienda a pesar de una activi-
dad més lenfa en la mineria a nivel mundial.

En el negocio de envases de vidrio, las ventas de
Cristalerias de Chile en el ano 2015 alcanzaron a
$123.282 millones, que es 4,2% superior a las ventas
del ejercicio anterior que llegaron a $118.274 millo-
nes. La ganancia bruta del negocio de envases fue
de $38.244 millones, que es 10,3% superior al afo
2014 gue alcanzd $34.661 millones. La ganancia de
actividades operacionales fue de $26.451 millones
el afo 2015, comparadas con $23.706 millones en el
ano anterior, es decir se incrementé en un 11,6%

El resultado total consolidado de Cristalerias de Chi-
le al 31 de diciembre de 2015 fue una utilidad de
$31.835 millones, que representa un aumento del
16,1% con respecto al ejercicio anterior.

En el negocio vitivinicola, Vina Santa Rita y sus filiales
alcanzaron ingresos por ventas en el ano 2015 por
$154.603 millones, lo que representa un aumento de
14,6% respecto del ano 2014, y comprenden venta
de vinos en el mercado nacional y de exportaciones,
venta de licores y ofras.

En relacién a las exportaciones consolidadas, Vifa
Santa Rita y sus filiales exportaron en el periodo un
total de 3.117.300 caijas, cifra que es 9,2% superior al
ano 2014. El precio promedio FOB por caja fue de 34,4
US$/Caja que representa una disminucion de 8,6%
respecto al ano anterior explicado principalmente
por la depreciacion del Euro, Délar Canadiense y Li-
bra Esterlina respecto del Délar Americano. Debido
a lo anterior las ventas de exportacién alcanzaron a
US$ 107,2 millones, lo que representa una disminuciéon
de 0,2% respecto del ano anterior.

En el mercado nacional, el volumen de ventas del
ano 2015 alcanzé a 81,1 millones de litros, lo que
representa un aumento de 10,2% respecto del ano
anterior. Las ventas valoradas del mercado nacional
alcanzaron a $75.192 millones, lo que representa un
aumento de 15,5% respecto del ejercicio anterior.

El resultado total consolidado de Vina Santa Rita al 31
de diciembre del 2015 fue una utilidad neta de $12.411
millones que compara con $10.113 millones en el ano
2014, esto es un 22,7% superior al ano anterior.
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SOCIEDAD MATRIZ SAAM (SM-SAAM)

La inversiéon de Marinsa en SM-SAAM representa al 31
de diciembre de 2015 un 33,42% de los activos de
la sociedad. A su vez la participacién accionaria en
SM-SAAM alcanzaba al 7,3537% a igual fecha.

En el gjercicio 2015 SM-SAAM obtuvo una ganancia
después de impuestos atribuible a la controladora de
USS$ 68,9 millones, (US$ 61 millones en el 2014), el resul-
tado operacional fue una utilidad de US$ 59,7 millo-
nes (US$ 53,3 millones en el 2014) y el EBITDA alcanzé
a US$ 203 millones, con un alza del 11% respecto del
mismo periodo anterior.

Los resultados del ano 2015 fueron positivos, pese al
complejo contexto macroecondmico global y ala re-
configuracion de la industria naviera, que demanda
una porcién relevante de los servicios prestados por
esa compania.

El afo estuvo marcado por la consolidaciéon de la
alianza con Boskalis en la Divisin Remolcadores, que
generd sinergias por mds de US$15 millones, superan-
do con creces las proyecciones iniciales.
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A ello se sumé el fortalecimiento de Tramarsa, en Perd,
a través de una operacién que implicd reducir la
participacion de SAAM en dicha compania de 49%
a 35%. Con los socios locales se acordd fraspasar
un activo estratégico al portafolio de negocios de la
sociedad: el Terminal Internacional del Sur (TISUR), el
tercer mayor puerto del vecino pais. Este acuerdo ge-
nerd, ademds, una utilidad extraordinaria cercana a
los US$32 millones.

Con fecha 11 de enero de 2016, Maritima de Inver-
siones S.A., informé como hecho esencial la venta
al Grupo Luksic de la fotalidad de su participacion
en SM-SAAM S.A. a un precio de $ 52,53 por accioén.
Con parte de la caja proveniente de esa venta, que
ascendié a aproximadamente $ 37.612 millones (ver
nota 23), se prepagd el saldo del crédito vigente con
banco Consorcio por $ 6.000 millones y la sociedad
quedd con una caja de aproximadamente $ 32.000
millones. El Directorio propondrd en Junta Extraordi-
naria de Accionistas disminuir el capital de la socie-
dad vy distribuir a los accionistas estos fondos como
reparto de capital.

CiA.SUD AMERICANA DE VAPORES S.A.
(CSAV)

La inversion en CSAV representa al 31 de diciembre
de 2015 el 28,43% de los activos de Marinsa y la parti-
cipacidon accionaria alcanzé al 6,4955% de esa com-
pania.

El Resultado atribuible a la controladora para el ejerci-
cio 2015 fue una pérdida de US$ 14,7 millones, lo que
representa un menor resultado de US$ 403,4 millones
respecto al mismo periodo del afo anterior. Este re-
sultado se explica principalmente por las pérdidas
operacionales obtenidas en los servicios de franspor-
te operados directamente por CSAV y por la pérdida
por dilucidén de US$ 83,9 millones proveniente de la
participacion en Hapag Lloyd A.G. (HLAG), producto
del aumento de capital realizado por esa compania
durante 2015 en el confexto de su apertura bursdtil.
Al cierre del ejercicio 2015 la participacién de CSAV
en HLAG ascendia al 31,35% de la propiedad y la in-
version en esa compania representaba el 80,5% de
los activos de CSAV.

El Resultado Operacional ascendié a una pérdida de
US$ 13 millones al 31 de diciembre de 2015, lo que
representa un menor resultado de USS$S 838,6 millo-
nes respecto al mismo periodo del afo anterior. Esta
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diferencia neta se explica casi infegramente por la
utilidad reflejada tras el cierre de la transaccién con
HLAG de US$ 864 millones en el ejercicio 2014, y en
una menor medida un mejor resultado de US$ 25,4
millones respecto a las restantes actividades conti-
nuadas, explicado principalmente por la pérdida de
USS$ 18,7 millones que CSAV registrdé en 2014 asociada
a la venta de su participaciéon en el negocio conjunto
Dry Bulk Handy Holding (DBHH). También resulta im-
portante destacar que durante el ano 2015, y a pesar
de las desfavorables condiciones de mercado impe-
rantes, CSAV logré una Ganancia Bruta positiva de
USS 2,9 millones, la que se compara con una pérdida
de US$ 1,8 millones obtenida durante 2014.

El Estado de Resultados muestra que los Ingresos de
Actividades Ordinarias alcanzaron a US$ 183,1 millo-
nes al 31 de diciembre de 2015, lo que representa una
caida de US$ 52,2 millones respecto a igual periodo
del ano anterior. Esta baja se explica principalmente
por la menor actividad y demanda por transporte de
vehiculos en los mercados de la costa oeste de Sud-
américa; las menores tarifas de flete en este negocio;
y por el efecto de la reajustabilidad de una parte de
las tarifas de flete a la variaciéon del precio del com-
bustible, que considerando la caida registrada en el
precio de dicho insumo durante el ejercicio, contribu-
yo también a la disminucién de ingresos.

Juan Agustin Figueroa Y.
Presidente

Santiago, 29 de marzo de 2016




2.- IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

2.1 La Sociedad Maritima de Inversiones S.A. se cons-
fituyd por acuerdo adoptado en Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Compania
Sud Americana de Vapores S.A., celebrada el 29
de diciembre de 1981, en la que se aprobd modi-
ficar los estatutos de dicha Compania y dividirla,
constituyendo una nueva Sociedad bajo la razén
social de Maritima de Inversiones S.A.

El acta de la Junta Extraordinaria antes aludida se
redujo a escritura publica el 5 de enero de 1982
ante el notario pdblico de Valparaiso don Rafael
L. Barahona Stahr.

El extracto de dicha escritura pulblica, donde
consta la constitucion de la nueva Sociedad,
se publicd en el Diario Oficial del 14 de enero de
1982 y se inscribid en el Registro de Comercio de
Valparaiso del ano 1982 a fojas 49 N° 27 y en el

Registro de Comercio de Santiago del mismo
afo a fojas 316 N° 186.

2.2 El domicilio legal de Maritima de Inversiones S.A.

es Santiago y Valparaiso y su Rol Unico Tributario es
94.660.000-8. La Sociedad se encuentra inscrita en
el Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores y Seguros bajo el nimero 0001.

2.3 La direccion comercial de la Sociedad es calle

Hendaya N° 60, piso 12, Santiago y sus ndmeros
de teléfonos son el 223 315 005 y 223 315 058,
y correo electrénico de la Gerencia: rvergara.
marinsa@gmail.com. Asimismo el sitio web de la
compania es: www.marinsa.cl

2.4 Maritima de Inversiones S.A. es una sociedad ané-

nima abierta y sus acciones se transan en las Bol-
sas de Valores con el nemotécnico “marinsa”.

3. PROPIEDAD DE LA SOCIEDAD

a) Se detalla a continuacién la ndmina de los doce mayores accionistas de la sociedad al 31 de diciembre

de 2015:
ACCIONISTA NUMERO DE ACCIONES % DE PARTICIPACION
Navarino S.A. 1.691.101.597 59,57
Philtra Limitada 250.530.403 8.82
AFP Habitat S.A. para Fondo de Pensiones 173.135.217 6,10
Soc. de Inversiones Monteverde Ltda. 135.757.592 4,78
Inmobiliaria Villarrica Ltda. 133.483.633 4,70
Administradora Sintra Limitada 78.216.397 2,76
Transocednica Inversiones S.A. 46.093.568 1,62
Inmobiliaria Copihue SA 41.059.185 1,45
Chile fondo de Inversion Small Cap 40.016.073 1.41
Quemchi S.A. 36.840.911 1,30
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 17.643.389 0.62
Inversiones Alonso de Ercilla S.A. 15.120.694 0.53
Sub Total 2.658.998.659 93,66
Otros accionistas 180.056.457 6,34
Total de acciones emitidas 2.839.055.116 100,00
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El fotal de accionistas al 31 de diciembre de 2015 era de 2.746.- A la misma fecha no existen acuerdos de
actuacién conjunta o pactos de accionistas registrados en la compania.

b) Personas Naturales o Juridicas que posean o confrolen directa o indirectamente acciones o derechos que
representan el 10% o mdas del capital de la sociedad.

b.1) Personas juridicas y naturales relacionadas con la Sra. Maria Luisa Vial Lecaros vda. de Claro, RUT

2.852.104-9

N° DE ACCIONES % TOTAL

Navarino S.A. 1.691.101.597 59,57
Inmobiliaria Villarrica Ltda. 133.483.633 4,70
Quemchi S.A. 36.840.911 1,30
Productos Agricolas Pucalén S.A. 1.665.448 0,06
Maria Luisa Vial Lecaros vda. de Claro 47.548 0.00
Total 1.863.139.137 65,63%

La Sociedad Navarino S.A., R.U.T.N° 96.566.900 -0, es filial de Quemchi S.A., R.U.T.N°, 96.640.360-8 la que
es filial de Productos Agricolas Pucaldn S.A..R.U.T., N° 92.410.000-1. La controladora final de esta Ultima
sociedad es dona Maria Luisa Vial de Claro, C.N.I.N° 2.852.104-9, quien controla el 100% de sus accio-
nes en su condicidn de Protectora de la Fundacién Educacional Internacional Claro Vial. Las sociedo-
des Inmobiliaria Villarrica Ltda. RUT 79.768.250-0 y Productos Agricolas Pucaldn S.A. R.U.T.92.410.000-1,
también son controladas por la Sra. Maria Luisa Vial de Claro.

Las sociedades y personas antes mencionadas no han formalizado un acuerdo de actuacién con-
junta, sin perjuicio de lo cual, cabe sefalar que es aplicable a las mismas la presuncién de actuaciéon
conjunta del Arficulo 98 de la Ley de Mercado de Valores.

b.2) Personas juridicas y naturales relacionadas por representacion con el ex Director Sr. Christoph Felix

Schiess Schmitz, RUT 6.371.875-0.

N° DE ACCIONES % TOTAL

Inversiones Philtra Limitada 250.530.403 8.82
Administradora Sintra Limitada 78.216.397 2,76
Transocednica Inversiones S.A. 46.093.568 1,62
Compania de Inversiones Transocednica S.A. 2.800.000 0.10
Inversiones Inferchile Ltda. 395.948 0.02
Alimentacioén Integral S.A. 32.252 0.00
Christoph Felix Schiess Schmitz 22.756 0,00
Total 378.091.324 13,32%

c) Cambios de mayor importancia ocurridos en la propiedad de la sociedad durante el ejercicio 2015.

Durante el ejercicio 2015 no hubo cambios en la tenencia de acciones de la sociedad iguales o superiores
al 1% de las acciones en circulacién al 31 de diciembre de 2015 y de los actuales primeros 12 accionistas.

(Se excluyen Bolsas de Valores)




4. ADMINISTRACION Y PERSONAL

4.1 DESCRIPCION DE LA ORGANIZACION

La administracidon de la Sociedad estd compuesta
por un directorio de siete miembros titulares, un co-
mité de Directores de tres miembros, un gerente y una
asistente.

4.2 DIRECTORIO

En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada con fe-
cha 30 de abril de 2013 se procedié a elegir al Direc-
torio de la sociedad por un nuevo periodo estatutario
de tres anos.

Fueron elegidos Directores los senores, Juan Antonio
Alvarez Avendaio, Arturo Claro Ferndndez, Cirilo Elton
Gonzdlez, Juan Agustin Figueroa Yavar, Luis Grez Jor-
ddn, Pedro Pellegrini Ripamonti y Christoph Schiess
Schmitz.

Posteriormente, en sesidn de Directorio N° 461 se desig-
nd Presidente y Vicepresidente del Directorio a los se-
Rores Juan Agustin Figueroa Y.y Juan Antfonio Alvarez
Avendano, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 se encuentra vacante el
cupo de director dejado por la renuncia del Sr. Chris-
foph Schiess Schmitz informada como hecho esen-
cial el dia 9 de octubre de 2015. En la Junta Ordinaria
de Accionistas que debe efectuarse en abril de 2016
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debe procederse a la renovacion total del Directorio.
El Directorio expresa sus sinceros agradecimientos al
Sr. Schiess por la labor realizada durante los anos en
que se desempend como Director.

Se incluye a continuacién la némina de Directores de
la sociedad al 31 de diciembre de 2015.

Presidente

Sr.Juan Agustin Figueroa Yavar

(RUT 3.513.761-0)

Abogado de la Universidad de Chile, Ex Ministro de
Estado (1990-1994); Socio del Estudio Juridico DyR
Abogados; Ex Profesor de Derecho Procesal de la
Facultad de Derecho de la Universidad de Chile; se
desempena ademds como Director en diversas em-
presas nacionales; Presidente de la Fundacion Pablo
Neruda; Presidente de la Sociedad de Biblidfilos de
Chile. Se desempena como Presidente de Maritima
de Inversiones S.A. desde Abril de 1994.

Vicepresidente
sr. Juan Antonio Alvarez Avendaiio

(RUT 7.033.770-3)

Abogado de la Universidad de Chile. MBA, Pontificia
Universidad Catélica de Chile. Se desempeia como
Director de diversas empresas nacionales, como Vice
Presidente Ejecutivo de Parque Arauco S.A., y Director
de Maritima de Inversiones S.A. desde Abril de 2010.




Directores

Sr. Arturo Claro Fernandez (RUT 4.108.676-9)
Ingeniero Agronomo de la Pontifica Universidad Cao-
télica de Chile. Se desempena actualmente como
Director en diversas empresas nacionales. El Sr. Claro
es Director de Maritima de Inversiones S.A. desde Abril
de 1987.

Sr. Cirilo Elfon Gonzalez (RUT 5.402.249-2)
Ingeniero Comercial de la Pontificia Universidad Catd-
lica de Chile. Se desempena actualmente como Ge-
rente General de Cristalerias de Chile S. A.y Navarino
S.A.El Sr. Elton es Director de Maritima de Inversiones
S.A. desde Abril de 1988.

Sr. Luis Grez Jordan (RUT 9.386.170-1)

Abogado, Universidad Diego Portales; Master of Laws
in International Legal Studies, Washington College of
Law, The American University; MBA, Escuela de Nego-
cios, Universidad Adolfo Ibdnez, Magister en Gestidn
Educacional de Calidad, Universidad de Los Andes;
Director Ejecutfivo Fundacidon Educacional Emejota
Jotace, y Director de las sociedades Navarino S.A.,
Ediciones Financieras S.A.y Ediciones e Impresos S.A.
El Sr. Grez es Director de Maritima de Inversiones S.A.
desde Abril de 2013.

Sr. Pedro Pellegrini Ripamonti (RUT 7.017.242-9)
Abogado, Pontificia Universidad Catélica de Chile;
Master en Derecho New York University (LLM-CJ); MBA,
Pontificia Universidad Catélica de Chile; se desempe-
na como Director desde Abril de 2013.

4.3 COMITE DE DIRECTORES

La Sociedad ha conformado el Comité de Directores
en virtud de lo dispuesto por el Art. 50 bis de la Ley
18.046 sobre Sociedades Andnimas. En sesidn de Di-
rectorio N° 461, celebrada el 30 de abril de 2013 y lue-
go de la renovacién del Directorio, el Director Indepen-
diente Sr. Pedro Pellegrini Ripamonti pasd a integrar el
Comité de Directores por derecho propio de acuerdo
a la ley y procedié a designar a los Directores Sres.
Arturo Claro Ferndndez y Luis Grez Jorddn, para inte-
grar junfo a él, el Comité de Directores de la sociedad.
Luego en sesion del Comité de Directores celebrada a
contfinuacién de la reunién del Directorio antes men-
cionada, se designd Presidente de dicho Comité al Sr.
Pedro Pellegrini Ripamonti y Vicepresidente al Sr. Arturo
Claro Fernéndez.

Maritima_
de Inversiones

Durante el ejercicio 2015 el Comité de Directores se
abocéd al estudio de las materias que especificamen-
te lo faculta la Ley 18.046 sobre Sociedades Andni-
mas en el Art. 50 bis, vigente al 31 de diciembre de
2015, en lo que se detalla a contfinuacion:

a) Revision frimestral de la FECU y del informe de los
auditores externos, cuando corresponde, en forma
previa a la aprobacién del Directorio, en sesiones
N°s. 161, 162, 163 y 164 celebradas el 30 de marzo,
26 de mayo, 1 de septiembre y 24 de noviembre
de 2015, respectivamente.

b) Proposicion de auditores externos al Directorio en
sesion N°161 celebrada el 30 de marzo de 2015.

c) Examen de los sistemas de remuneraciones de los
empleados, en sesidon N° 165 del 9 de diciembre
de 2015.

d) Revisidn de las fransacciones con partes relacio-
nadas (Titulo XVI de la Ley de Sociedades Andni-
mas) en lo que respecta a lo siguiente:

En sesidon N° 161 de fecha 30 de marzo de 2015
se aprobdé por unanimidad la publicacién de las
citaciones a Juntas de Accionistas en el Diario
Financiero, cifras de montos no relevantes y de
acuerdo a condiciones de equidad que prevale-
cen en el mercado.

En sesidn N° 165 de fecha 9 de diciembre de 2015
se aprobd por unanimidad el desarrollo de una
aplicacién web por la empresa relacionada “Ser-
vicios Compartidos TICEL LTDA", por un monto no
relevante y en condiciones de mercado

e) Andlisis del informe de control inferno emitido por
los auditores en la sesidn N° 165 del 9 de diciem-
bre de 2015.

f) En sesion N° 160 de fecha 9 de marzo de 2015 se
aprobd el informe de gestidén anual del comité por
el periodo comprendido entre enero y diciembre
de 2014,

9) Informe de Gestidn Anual del Comité:
Se transcribe a continuacién dicho informe en vir-
tud de lo instruido en la Norma de Carécter Ge-
neral N° 30 de la Superintendencia de Valores y
Seguros.




1)

2)

INFORME DEL COMITE DE DIRECTORES POR EL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE ENERO Y DICIEMBRE DE 2015

Con fecha 9 de marzo de 2015, en su sesidon N°
160, el Comité de Directores (el "Comité”), analizd
y aprobd su informe al Directorio, por el periodo
comprendido entre enero y diciembre de 2014.

Con fecha 30 de marzo de 2015, en sesidn nUme-
ro 161 del Comité, y con la presencia de los invita-
dos Sra. Alejandra Vicencio y el Sr. Gustavo Reyes
de KPMG Auditores-Consultores y del Sr. Cristién
Gomez Sub Gerente de Contabilidad de Servicios
y Consulforias Hendaya S.A., empresa encargada
de llevar la contabilidad de la Sociedad, se llevd a
cabo el andlisis de los estados financieros del ano
2014. KPMG presentd a los miembros del Comité el
informe sobre el proceso de auditoria y el detalle
de los estados financieros y temas relevantes del
ejercicio 2014, indicando que no existe necesidad
de aqjustes a los mismos y que tfampoco existen
puntos pendientes ni observaciones que formular
en relaciéon al Informe de Control Interno.

Luego se llevd a cabo un andlisis de las partidas
contables y de resultados, los que muestran una
utilidad del ejercicio por MUSS$ 26.835. Luego del
andlisis y varias consultas, en las que participaron
fodos los asistentes a la reunién, los miembros del
Comité acordaron aprobar los estados financieros
al 31 de diciembre de 2014 y demads informes finan-
cieros y recomendar al Directorio su aprobacion.

Asimismo el Comité revisd en dicha sesiéon los an-
tecedentes y propuestas de los auditores externos
Ernst & Young, Deloitte, PwC y KPMG con relacion a
la auditoria de los estados financieros de Marinsa
para el periodo 2014.

Del andlisis detallodo de los antecedentes pro-
puestos y de los costos asociados, se concluyd
que la mejor alternativa para los intereses de Mo-
rinsa sigue siendo KPMG alcanzando UF 179 para
el afo 2015, ademds que KPMG aseguraba una
alta calidad y profesionalismo en su trabajo. El Co-
mité decidid proponer al Directorio que ésta sea la
primera alternativa y, en subsidio o como segunda
alternativa, la firma Deloitte.

Finalmente, el Comité analizé también en la misma
sesion los costos asociados al periddico donde
deben realizarse las publicaciones de la Sociedad
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3)

4)

para la Junta de Accionistas y, de los anteceden-
fes se concluyd que la mejor alternativa es Diario
Financiero y que, la condicién de empresa rela-
cionada de esa publicacién no era impedimento
para su aprobacién, por cudnto ademds de ser
mdas econdmico, es un medio de amplia difusion.
En consecuencia, el Comité recomendd aprobar
el Diario Financiero para realizar las publicaciones
y proponer al Directorio para que asi lo apruebe.

Con fecha 26 de mayo de 2015, en sesidbn nimero
162 del Comité, y con la presencia del Sr. Cristian
Gdbmez A., ya individualizado, se revisaron los Es-
tados Financieros completos al 31 de marzo de
2015.

Se analizaron los resultados de las asociadas y
tfambién se analizé el resultado neto individual el
cual es levemente negativo. Se sugirieron algunas
mejoras en la redaccién de algunas notas y en
el andlisis razonado. También el Gerente y el re-
presentante de Hendaya S.A. dieron respuesta a
las consultas formuladas por los Directores. Final-
mente, el Comité acordd recomendar al Directorio
la aprobacidn de los Estados Financieros al 31 de
marzo de 2015.

Con fecha 1 de septiembre de 2015, en sesidn nU-
mero 163 del Comité, y con la presencia de la Sra.
Alejandra Vicencio y el Sr. Gustavo Reyes, ambos
de la firma KPMG Auditores-Consultores, y del Sr.
Cristin Gémez A., ya individualizado, los represen-
tantes de KPMG realizaron una presentacion sobre
lo que incluyd la revisidn limitada efectuada por
ellos sobre los Estados Financieros al 30 de junio
de 2015.

Luego se analizaron las distintas partidas del Es-
tado de Resultados y situaciones relevantes del
periodo enero junio 2015. Se analizé también en
detalle el borrador del informe de los auditores y
se consultaron y revisaron diversos tépicos, discu-
sidon en la que participaron todos los asistentes a
la sesién. Finalmente, el Comité acordd aprobar el
informe en borrador presentado por los auditores
Sres. KPMG vy los Estados Financieros completos all
30 de junio de 2015 y proponer a su vez al Direc-
forio, la aprobacién de los Estados Financieros re-
cién mencionados.



5) Con fecha 24 de noviembre de 2015, en sesion
ndmero 164 del Comité, y con la presencia del Sr.
Cristidn Gémez A., ya individualizado, se analizaron
los Estados Financieros completos de la Sociedad
al 30 de septiembre de 2015. Se analizaron los re-
sultados reconocidos por las inversiones de propie-
dad de Marinsa y el resulfado neto individual.

Luego se analizaron detalladamente los distintos
componentes de la FECU, se sugirieron algunas
mejoras en la redaccién de algunas notas y andli-
sis razonado. Se hicieron diversas consultas sobre
la FECU a las que el Gerente y el representante del
Hendaya dieron respuesta. Finalmente, el Comité,
al no haber observaciones que formular sobre los
Estados Financieros al 30 de septiembre de 2015,
acordd aprobarlos e informar sobre esto al Direc-
torio de la Sociedad.

6) Con fecha 9 de diciembre de 2015, en sesion
ndmero 165 del Comité, se analizé el Informe de
Control Interno emitido por los auditores externos
Sres. KPMG por el ejercicio 2015, y se examinaron
los sistemas y politicas de remuneraciones de los
empleados de la Sociedad.

Al respecto, el Informe de Control Interno no pre-
senta observaciones al igual que comparativo-
mente con el ejercicio anterior. En relacién a los
sistemas y politicas de remuneraciones, se analizd
que no ha habido cambios en las remuneraciones
reales y que no existen remuneraciones variables.
Los miembros del Comité formularon consultas,
analizaron la materia y concluyeron que no hay
observaciones que realizar sobre esta materia, y
acordando informar al Directorio sobre esto.

Adicionalmente, en la misma sesién, el comité au-
torizd el desarrollo de una aplicacién web deno-
minada “Portal de Directores”, para uso del Direc-
torio proporcionada por la empresa relacionada
“Servicios Compartidos TICEL Ltda.” por un monto
no relevante y que luego del andlisis de rigor, el
Comité concluyd que este desarrollo se ajusta a lo
consignado en el Art. 147 de la ley 18.046, no vien-
do inconveniente a que lo realice dicha empresa,
y recomendando al Directorio la aprobacién de
dicha propuesta.

De acuerdo a lo establecido en el Art.50 bis de la Ley
de Sociedades Andénimas el Comité de Directores
concluyd que no existen recomendaciones que for-
mular a los accionistas de la Sociedad.
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Este informe fue aprobado undnimemente en sesidn
de Comité de Directores de fecha 10 de marzo de
2016.

4.4 EJECUTIVOS

Gerente General

Sr. Rodolfo Vergara Silva (RUT 4.775.053-9)
Contador Pdblico y Contador Auditor de la Pontificia
Universidad Catdlica de Chile. Se desempefa en el
cargo desde enero de 1982.




5. RESPONSABILIDAD SOCIAL
Y DESARROLLO SOSTENIBLE

5.1 DIVERSIDAD EN EL DIRECTORIO

Al 31 de diciembre de 2015, los actuales seis miem-
bros del Directorio eran hombres, de nacionalidad
chilena.

En cuanto al rango de edad, dos Directores tienen
entre 41 y 50 anos; un director entre 51 y 60 anos;
un Director entre 61 y 70 anos y 2 Directores mds de
70 anos.

En cuanto al ndmero de personas por antigledad
como Director, uno fiene menos de 3 anos en el car-
go; uno entre 3 y 6 anos y los restantes cuatro Directo-
res tienen mas de 12 anos ocupando dicha posicién

5.2 DIVERSIDAD DE LA GERENCIA GENERAL

Y DEMAS GERENCIAS

Existe solo un Gerente General, chileno, de entre 61
y 70 afos, con mds de 12 afos de antigledad, no
existen otfras Gerencias en la sociedad.

5.3 DIVERSIDAD EN LA ORGANIZACION

La sociedad fiene dos empleados, un Gerente Ge-
neral y una asistente, ambos chilenos. La asistente
entre 51 y 60 anos de edad y con mds de 12 afos de
antigledad.

5.4 BRECHA SALARIAL POR GENERO
El sueldo bruto de la asistente representa un 20,51%
del sueldo bruto del Gerente General.

6. REMUNERACIONES AL DIRECTORIO,
COMITE DE DIRECTORES Y EJECUTIVOS

6.1 DIRECTORIO Y COMITE DE DIRECTORES

Las remuneraciones al Directorio y al Comité de Di-
rectores fueron fijadas por la Junta General Ordinaria
de Accionistas de la Compania celebrada el 27 de
abril de 2015, y comprenden una dieta por asisten-
cia a sesiones de Directorio y Comité de Directores y
una participacion al Directorio sobre las utilidades
liquidas del ejercicio. El detalle de los montos se indi-
ca en la Nota 7 de los Estados Financieros adjuntos.
Durante el ano 2015 no hubo ofros gastos directo-
mente asignables al Directorio y/o al Comité de Di-
rectores. Asimismo el Comité no considerd necesario
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incurrir en otros gastos ni en honorarios de asesores
durante el afo 2015.

6.2 EJECUTIVOS

Las remuneraciones brutas a los ejecutivos de la so-
ciedad durante el afo 2015 ascienden a MUSS$ 110
aproximadamente. En dicho ejercicio no hubo pa-
gos por concepto de indemnizacién por afos de ser-
vicios a ejecutivos. Se deja constancia que no existen
planes de incentivos como compensaciones en ac-
ciones, opciones de acciones u otros.
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7. DESCRIPCION DE ACTIVIDADES
Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

7.1 OBJETO SOCIAL E INFORMACION
HISTORICA DE SUS NEGOCIOS

Los estatutos Sociales senalan en forma expresa fo-
das las actividades y negocios que puede desarro-
llar la sociedad. En el articulo primero se define el
siguiente objeto social: "Realizar actividades de inver-
sidn en bienes inmuebles, corporales o incorporales,
urbanos o rurales. Realizar actividades de inversién
en bienes muebles incorporales, como acciones, bo-
nos, debentures, derechos en sociedades de perso-
nas, pagarés, letras de cambio, certificados de depd-
sito, documentos negociables y valores mobiliarios y
efectos de comercio en general, sean emitidos por el
Estado, por instituciones publicas o por entidades o
sociedades privadas, nacionales o extranjeras”. Los
negocios de la sociedad, desde su creacion, se han
desarrollado fundamentalmente en el dmbito finan-
ciero a través de instrumentos a plazo en Bancos y
en la adquisicidn de acciones de empresas ya exis-
fentes como es el caso de las inversiones en Cia. Sud
Americana de Vapores S.A. (CSAV), Sociedad Matriz
SAAM S.A. (SM SAAM) y Cia. Electro Metalurgica S.A.,
sobre las que se incluyen mads detalles en el punto
8 de esta memoria y que de hecho constituyen una
parte importantisima de los activos de la sociedad.
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Las sociedades antes mencionadas son sociedades
andénimas abiertas sujetas a la fiscalizacion de la Su-
perintendencia de Valores y Seguros.

7.2 OTROS ANTECEDENTES RELATIVOS A

ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

a) Productos, negocios o actividades: El giro de la
Sociedad es principalmente financiero y de inver-
siones.

b) Proveedores y clientes: Debido al giro de la socie-
dad no existen.

c) Propiedades: La Sociedad no posee propiedades
inmuebles.

d) Equipos: La Sociedad no posee los equipos ni mo-
quinaria industrial.

e) Seguros: No existen
f) Marcas y Patentes:  La Sociedad tiene registrada

la marca "MARINSA" para distinguir servicios de
inversiones tfanto en bienes inmuebles como en
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h)

)

bienes muebles, corporales o incorporales, en las
provincias de Valparaiso y Santiago en la Clase
36. El plazo legal de uso es por 10 anos contados
desde el 26 de Septiembre de 2015. También a
partir del 24 de Agosto de 2000 la sociedad tiene
registrado el nombre de dominio "marinsa.cl” en el
registro NIC-Chile por dos anos renovables, a par-
tir de la fecha antes mencionada. A partir del 18
de octubre de 2010 se registré ademas en el mis-
Mo registro, y por dos anos renovables, el dominio
“maritimadeinversiones.cl”.

Conftratos: La Sociedad no tiene contratos vigen-
tes de alta cuantia que informar.

Actividades financieras: El giro de la Sociedad
es fundamentalmente financiero y de inversiones.
Mayores detalles y caracteristicas de estos activos
y los factores de riesgo se senalan en los Estados
Financieros, en las Notas a los Estados Financieros
y en el Andlisis Razonado, incluidos en la presente
memoria.

Factores de Riesgo: Los riesgos que pueden afec-
tar a Maritima de Inversiones S.A., estén dados por
los riesgos propios del mercado de las empresas
en las que tiene sus inversiones permanentes. De
esta manera, los principales riesgos de mercao-
do corresponden a los que experimenten Cia.
Sud Americana de Vapores S.A., Sociedad Matriz
SAAM S.A.y Cia. Electro MetalUrgica S.A, fodas so-
ciedades andénimas abiertas sujetas a la fiscaliza-
cién de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Politicas de Inversién y Financiamiento:

La Sociedad ha modificado los limites de inversion
y financiamiento establecidos a través de la Circu-
lar N° 601 del 12 de Marzo de 1986 emitida por la
Superintendencia de Valores y Seguros, mediante
la cual se instruye sobre la necesidad de informar
a los accionistas, en Junta, sobre diversas operacio-
nes y limites actualizados que son los siguientes:

a) Inversiones directas o a través de filiales en ac-
ciones, derechos en sociedades y oftro tipo de
activos que correspondan a un porcentaje su-
perior al 20% del fotal de sus activos consolida-
dos, excepto cuando la inversidn o el uso de
los recursos se relacione con actividades en
que la Sociedad tenga invertido directamente
o a fravés de filiales un porcentaje superior al
10% de sus activos consolidados.”
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b) Inversiones directas o a fravés de filiales en ti-
fulos de deuda emitidos por bancos e institu-
ciones financieras relacionadas a la Sociedad,
que signifiquen acumular en conjunto un por-
centaje superior al 20% del fotal de sus activos
consolidados.”

¢) Inversiones directas o a fravés de filiales en -
tulos de deuda inscritos en el Registro de Vo-
lores que lleva esta Superintendencia, emitidos
por sociedades relacionadas, que signifiquen
acumular en conjunto un porcentaje superior
al 20% del total de sus activos consolidados.”

d) Préstamos y créditos directos o a través de filia-
les a enfidades relacionadas a la sociedad. Se
exceptlan los préstamos y créditos a filiales u
originados en operaciones ordinarias del giro
de la sociedad’”

e) Enajenaciones directas o a fravés de filiales,
de acciones, derechos en sociedades u otros
activos que correspondan a un porcentaje su-
perior al 30% de sus activos consolidados. Se
excluyen de esta obligacién las enajenaciones
efectuadas a filiales de la sociedad.”

f) Cuando sobrepasen un nivel de endeudo-

miento consolidado superior a 2 veces el patri-
monio de la entidad. En caso de sociedades
que tengan actualmente un nivel de endeuda-
miento superior al anteriormente senalado, de-
berdn informar cuando sobrepasen un endeu-
damiento superior al préximo digito entero que
supere su nivel actual. Esta obligacién no rige
para las sociedades que actualmente tengan
patrimonio negativo.
Informado el hecho de haberse sobrepasado
el nivel de endeudamiento, la junta de accio-
nistas podrd establecer el nuevo nivel que de-
berd ser informado.

7.3 MERCADOS EN QUE PARTICIPA

LA SOCIEDAD

Maritima de Inversiones S. A. ademds de participar en
el mercado financiero, tenia al 31 de diciembre de
2015 inversiones en la Compania Electro Metallrgica
S.A. (Elecmetal), Compania Sud Americana de Vapo-
res S.A. (CSAV) y Sociedad Matriz SAAM S.A., Socieda-
des en las que poseia al 31 de Diciembre de 2015 un
10,93%. 6,5% y 7,35%, respectivamente.




8. INFORMACION SOBRE
SUBSIDIARIAS, ASOCIADAS E
INVERSIONES EN OTRAS SOCIEDADES

8.1 SUBSIDIARIAS
Maritima de Inversiones S.A. no tiene sociedades sub-
sidiarias al 31 de diciembre de 2015.

8.2 ASOCIADAS

8.2.1 Inversion en Cia. Electro

Metaldrgica S.A. (Elecmetal)

Al 31 de Diciembre de 2015 la sociedad poseia
4.787.578 acciones de la Cia. Electro Metalurgica S.A.
(Elecmetal) lo que representaba un 10,9305% de las
acciones emitidas por esa Compania. A la misma fe-
cha la inversién en Cia. Electro Metaldrgica S.A. repre-
senta un 36,50% del activo fotal individual de Marinsa,
en su balance individual.

Cia. Electro MetalUrgica S.A., reviste la naturaleza Ju-
ridica de Sociedad Andnima “abierta”. Su capital
suscrito y pagado al 31 de Diciembre de 2015 ascien-
de a M$ 23.024.953 dividido en 43.800.000 acciones
con un patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora ascendente a M$ 320.904.610, Elecme-
tal fuvo una utilidad atribuible a los propietarios de la
controladora de M$ 32.526.728 por el ejercicio 2015.

Cia. Electro Metallrgica es una fundicién de acero
de piezas especiales y bolas para molinos utilizados
en mineria y construccién con plantas manufacture-
ras en Chile, en los Estados Unidos de Norteamérica
y en la Republica Popular China. Ademds de sus
operaciones industriales, Elecmetal controla Cristo-
lerias de Chile S.A., el mayor fabricante de envases
de vidrio en el pais y, entre Cristalerias y Elecmetal
confrolan la Sociedad Anénima Vina Santa Rita, una
de las mds importantes exportadoras de vinos de
nuestro pais.

Al 31 de diciembre de 2015 el Directorio de Elecme-
tal estd compuesto por las siguientes personas: Sr.
Jaime Claro Valdés, Presidente; Sr. Baltazar Sénchez
Guzman, Vicepresidente; y los sefores Juan Agustin
Figueroa Yavar, Carlos Céceres Conftreras, Alfonso
Swett Saavedra, Fernando Franke Garcia y Juan An-
tonio Alvarez Avendafio. El Gerente General es el Sr.
Rolando Medeiros Soux.
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Los senores Juan Agustin Figueroa Yéavar y Juan Anto-
nio Alvarez Avendafo, ejercen también el cargo de
Director de Maritima de Inversiones S.A.

Durante el ano 2015 no se desarrollaron actos y con-
fratos comerciales entre Elecmetal y Maritima de In-
versiones S.A.

8.3 INVERSION EN OTRAS SOCIEDADES

8.3.1 Inversion en Cia. Sud Americana

de Vapores S.A. (CSAV)

Al 31 de diciembre de 2015 la sociedad poseia
1.493.930.139 acciones de la Cia. Sud Americana de
Vapores S.A. (CSAV) lo que representa un 6,4955% de
las acciones emitidas por esa Companiia. A la misma
fecha la inversidn en C.S.A.V. representa un 28,43%
del activo total individual de la Sociedad.

Companfia Sud Americana de Vapores S.A. reviste la
naturaleza Juridica de Sociedad Anénima “abierta”.
El objeto social de Sud Americana de Vapores estd
orientado fundamentalmente al fransporte maritimo
nacional e internacional, actividad que desarrolla
desde 1872. Participa ademds en otras actividades
navieras de transporte de automoviles y otros espe-
ciales con la asociaoda Hapag Lloyd A.G.en el nego-
cio de portacontenedores a través de la filial CSAV
Germany Container Holding Gmbh.

Al 31 de Diciembre de 2015 el Directorio de CSAV estd
compuesto por las siguientes personas: Sr. Francis-
co Pérez Mackenna, Presidente; Sr. Andrénico Luksic
Craig, Vice Presidente; y los sefiores Juan Antonio Al-
varez Avendano, Herndn Blchi Buc, Arturo Claro Fer-
néndez, Canio Corbo Lioi, José de Gregorio Rebeco,
Juan Francisco Gutiérrez Irarrézaval, Gonzalo Menén-
dez Duque, Christoph Schiess Schmitz y Victor Toledo
Sandoval. El Gerente General es el Sr. Oscar Hasbdn
Martinez.

Los sefores Juan Antonio Alvarez A.y Arturo Claro F,
ejercen también el cargo de Director de Maritima de
Inversiones S.A.



Durante el primer semestre del ejercicio 2011 Mariti-
ma de Inversiones S.A. vendié a Quifenco S.A.,y ala
Inmobiliaria Norte Verde S.A. (filial de Quifienco) un
fotal de 365.266.602 acciones de Cia. Sud Americana
de Vapores S.A. equivalente en ese momento al 18%
de las acciones emitidas por esta Ulfima.

Durante el ejercicio 2012, Maritima de Inversiones S.A.
suscribi® USS 100 millones en el aumento de capital
efectuado por CSAV a principios de 2012 adquirien-
do 488.997.695 acciones de esa emision.

Durante el ejercicio 2013, la sociedad suscribié el 50%
de las acciones que le correspondia suscribir en el
aumento de capital llevado a cabo en Septiembre
de 2013 por CSAV, suscribiendo 416.938.195 acciones
de esa emision por un total de US$ 20,36 millones.

Durante el ejercicio 2015, la sociedad suscribié 500
millones de acciones en el aumento de capital lleva-
do a cabo en enero de 2015 por un total de US$17,1
millones

8.3.2 Inversion en Sociedad Matriz

SAAM S.A. (SM-SAAM)

Al 31 de diciembre de 2015 la sociedad poseia
716.016.838 acciones de SM-SAAM lo que represen-
taba un 7,3537% de las acciones emitidas por esa
Compania. A la misma fecha la inversibn en esa
compania representa un 33,42% del activo total indi-
vidual de la sociedad.

SM-SAAM nacidé a fines de febrero de 2012 como
producto de la division de la Cia. Sud Americana de
Vapores S.A.y a cada accionista de esta Ultima com-
pania le correspondid recibir 1,1168666991 acciones
de SM-SAAM por cada accién que poseia en CSAV al
dia 29 de febrero de 2012, correspondiéndole a Ma-
rinsa recibir las 1.202.856.437 acciones mencionadas
en el parrafo anterior.

Sociedad Matriz SAAM S. A, reviste la naturaleza Juri-
dica de Sociedad Anénima “abierta”. SM-SAAM con-
frola el 99,99% de Sud Americana Agencias Aéreas
y Maritima S.A. (SAAM), esta Ultima dedicada princi-
palmente al hegocio de concesiones portuarias de
los puertos mds importantes en Chile y también con
operaciones de similar naturaleza en Ecuador, Méxi-
co, Estado de Florida en USA, etc. Tiene operaciones
de agenciamiento en toda las costa chilena y ope-
raciones de diversa indole, principalmente de remol-
cadores en Chile, Colombia, Ecuador, Centroamérica,
México, Brasil, Canadé y Perd.
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Al 31 de diciembre de 2015 el Directorio de SM-SAAM
estéd compuesto por las siguientes personas: Sr. Feli-
pe Joannon Vergara, Presidente, Sr. Jean Paul Luksic
Fontbona, Vice Presidente, y los sefores Juan Antonio
Alvarez Avendafo, Herndn Bichi Buc., Arturo Claro
Ferndndez, Mario Da-Bove Andrade, Francisco Gu-
fiérrez Philippi, Gonzalo Menéndez Duque, Francisco
Pérez Mackenna, Christoph Schiess Schmitz y Ricardo
Waidele Cortés. El Gerente General era el Sr. Javier
Bitar Hirmas.

Los sefores Juan Antonio Alvarez A. y Arturo Claro F
ejercen también el cargo de Director en Maritima de
Inversiones S.A.

En septiembre de 2013 la sociedad vendié a través
de un remate en la Bolsa de Comercio de Santfiago
486.839.599 acciones de SM-SAAM representativo del
5% del Capital accionario de esa sociedad.

Con fecha 11 de enero de 2016 la sociedad transfirid
al grupo Luksic la totalidad de su participaciéon en
SM SAAM consistente en 716.016.838 acciones, equi-
valentes aproximadamente a un 7,35% del capital so-
cial, a un precio de $52,53 por accién.




9. POLITICA DE DIVIDENDOS

El Directorio de la sociedad en sesion de fecha 10 de
marzo de 2016 aprobd la siguiente Politica de Divi-
dendos para el ejercicio 2016 la que se informard en
la préoxima Junta Ordinaria de Accionistas.

"Maritima de Inversiones es una sociedad cuyo ob-
jeto es realizar actividades de inversidén en otras em-
presas y en bienes fisicos e instrumentos financieros,
y como consecuencia de ello, su politica de dividen-
dos esté condicionada, en primer término, a los recur-
sos liquidos que, con cargo a las correspondientes
utilidades, le proporcionen dichas inversiones.

En el momento actual las principales inversiones
de Marinsa consisten en acciones de la Compahia
Electro Metallrgica S.A. (Elecmetal) y de la Compa-
Aia Sud Americana de Vapores (C.S.A.V.) que repre-
sentan al 31 de diciembre de 2015, un 10,9305% vy
6,4955%, del capital accionario de esas companias
respectivamente.

De lo dicho fluye que el reparto de dividendos por
Maritima de Inversiones (Marinsa) deberd mantener

directa relacién con lo que efectivamente perciba de
las empresas recién mencionadas, tanto en lo que se
refiere al monto de los mismos como al calendario de
los repartos.

Dentro de este marco, la politica de distribuciéon de
utilidades y dividendos establecida por el Directorio
se orienta a atender adecuadamente las necesida-
des de desarrollo de la empresa y cuidar, al propio
fiempo, que los accionistas perciban una propor-
cién razonable de los beneficios obtenidos por la
Sociedad.

En ejercicios pasados como consecuencia directa
de las pérdidas de C.S.A.V., Marinsa registré a su vez
pérdidas, las que, conforme a la ley de Sociedades
Andnimas, deben ser absorbidas primero por las uti-
lidades refenidas y luego por las utilidades que se
generen a futuro. Una vez absorbidas las pérdidas
acumuladas, serd posible retornar a la politica tradi-
cional de reparto de dividendos de Marinsa, que ha
sido repartir dividendos provisorios, si fuere posible, y
uno definitivo, completando asi el 30% legal.”

Estadistica de Dividendos o Repartos de Capital pagados por la Sociedad durante los tltimos tres aios

N° DE DIVIDENDO O

REPARTO DE CAPITAL FECHA DE PAGO

CARGO A
UTILIDADES DEL ANO

$ POR ACCION

R. Capital N°1 24/01/14

$1,62025738 (1) N/A

(1) pagado a 2.839.055.116 acciones en circulacion
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10. TRANSACCIONES DE ACCIONES

a) Compras y ventas de acciones efectuadas en el ano 2015 por personas juridicas y naturales relacionadas
con la sociedad:

. N° DE ACCIONES e
ACCIONISTA RELACION o PRECIOS  MONTOS oo.pid.
E[fcdolfgLO;AA?”/CO'GS GC. 910.169 — 31,00 28215239  Inv.Fin.

15.110 — 27,00 407.970
293.043 — 27,01 7.915.091
421576 — 28,00  11.804.128
16.722 — 28,20 471560
8.828 — 28,21 249.038

G.C. = Grupo Controlador

b) Transacciones en Bolsas

La sociedad cotiza sus acciones en Chile, en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa Electronica de Chile y
Bolsa de Corredores de Valparaiso. A confinuacidon se muestra un cuadro resumen de las transacciones frimes-
tfrales ocurridas en esas Bolsas, durante el afo 2015:

TRIMESTRE N° DE ACCS. MONTO PRECIO PRESENCIA
TRANSADAS TRANSADO §$ * PROMEDIO $ * BURSATIL * *
1° 1.912.470 56.292.431 29,43 2,22%
2° 3.215.969 90.518.800 28,15 2,78%
3° 687.088 20.444.526 29.76 0.56%
4° 1.052.864 22.394.531 21,27 0.56%
Total 6.868.391 189.650.288 27,61

* Los valores se muestran en términos histéricos.
** Calculada al término de cada trimestre y proporcionada por la Bolsa de Comercio de Santiago.
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11. SINTESIS DE COMENTARIOS Y PROPOSICIONES
DE ACCIONISTAS Y DEL COMITE DE DIRECTORES

De acuerdo a lo prescrito en el inciso 3° del Articulo N° 74 de la Ley 18.046, se deja constancia que no se reci-
bieron en la Compania, por parte de los accionistas mayoritarios, o de grupo de accionistas que representen
o posean el 10% o mds de las acciones con derecho a voto, ni del Comité de Directores comentarios o propo-
siciones respecto a la marcha de los negocios sociales por el ejercicio 2015.

12. MEMORIA Y BALANCE EJERCICIO 2015

CUENTAS PATRIMONIALES DE LA SOCIEDAD
Presentada a la Junta de Accionistas de albril de 2016

Senores Accionistas:

En conformidad con lo dispuesto en el Art. 74 de la Ley 18.046 sobre Sociedades Anénimas, el Directorio de Mo-
ritima de Inversiones S.A. somete a la consideracion de ustedes la Memoria, el Balance General y las Cuentas
de Resultado por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2015.

Se incluye la opinién sobre los estados financieros emitida por los auditores independientes, KPMG Auditores
Consultores Limitada.

RESULTADOS
El resultado neto del ejercicio totalizd US$ 92.999.592,76 de pérdida que debe ser absorbida por las ganancias
acumuladas de acuerdo al articulo 78 de la Ley de Sociedades Anénimas. La distribucién propuesta es la

siguiente:
A Ganancias (Pérdidas) acumuladas uss (92.999.592,76)
A Cubrir dividendo minimo
Resultado del ejercicio US$  (92.999.592,76)

Aprobado el Balance y Estado de Resultados y la distribucion propuesta anteriormente, el capital y reservas de
la Compafia quedan como lo indican los estados financieros al 31 de diciembre de 2015. El patrimonio asi
reflejado es el siguiente:

Capital emitido dividendo en 2.839.055.116 acciones uss$ 387.393.116,79
Ganancias (Pérdidas) acumuladas us$ (220.206.741,46)
Otras reservas us$ (40.642.023,83)
Patrimonio total Us$ 126.544.351,50
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Al 31 de Al 31 de
ACTIVOS Diciembre Diciembre
de 2015 de 2014
Notas MUS$ MUS$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 492 2.937
Oftros activos financieros, corrientes 83.742 161
Deudores comerciales y ofras cuentas 1
por cobrar, corrientes
Cuerfros por cobrgr a entidades v 1613 3.835
relacionadas, corrientes
Activos por impuestos, corrientes 9 65 66
Total de activos corrientes distintos de los activos o
grupos de activos para su disposicidn clasificados como
; . 85.912 7.000
mantenidos para la venta o como mantenidos para
distribuir a los propietarios
Activos corrientes totales 85.912 7.000
ACTIVOS NO CORRIENTES
Inv/er3|ones confop|I|;OdQ§ utilizando el 8 49393 213.330
método de la participaciéon
Activos por impuestos diferidos 10 - -
Total de activos no corrientes 49.393 213.330
TOTAL DE ACTIVOS 135.305 220.330
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PATRIMONIO Y PASIVOS

Al 31 de Al 31 de
PASIVOS Diciembre Diciembre
de 2015 de 2014
MUS$ MUS$
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros, corrientes 11 240 -
ggreg;ogscciocrgrerirggleess y otfras cuentas 12 79 511
Pasivos corrientes totales 312 511
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros, no corrientes 11 8.449 -
Total de pasivos no corrientes 8.449 -
Total pasivos 8.761 511
PATRIMONIO
Capital emitido 13 387.393 387.393
Ganancias (pérdidas) acumuladas 13 (220.207) (134.138)
Ofras reservas 13 (40.642) (33.436)
Patrimonio total 126.544 219.819
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 135.305 220.330




ESTADOS DE RESULTADOS POR FUNCION

Por los ejercicios terminados
al 31 de Diciembre de

2015 2014
Notas MUS$ MU$
Ingresos de actividades ordinarias 14 87 134
Costo de ventas 14 (499 (976)
Margen bruto (412) ( 842)
Otras ganancias (pérdidas) 15 (98.204) 62
Costos financieros 16 (628) -
Participacion en ganancias (pérdidas) de asociadas
y negocios conjuntos que secontabilicen 8 5.006 28.016
utilizando el método de la participacion
Diferencias de cambio 17 1.237 (95
Resultado por unidades de reqjuste 1 -
Ganancia (Pérdida) antes de impuestos ( 93.000) 27.141
Resultado por impuesto a las ganancias 10 - (307)
GANANCIA (PERDIDA) ( 93.000) 26.834
Ganancia (Pérdida) atribuible a:
Gongncig (pérdida), atribuible a los (93.000) 26.834
propietarios de la controladora
Ganancia (Pérdida) ( 93.000) 26.834
Ganancia (Pérdida) por Accion US$ 19 -0,03 0,01
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los ejercicios terminados
al 31 de Diciembre de

Ganancia (Pérdida) del ejercicio (93.000) 26.834

Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos

Ganancia (pérdida) de coberturas de flujos de caja (45.551) (582)

Ganancia (pérdida) por diferencias de cambio

de conversiéon, antes de impuestos (22.197) (9:473)

Oftros resultado integral, antes de impuestos por ganancias 60.542 3.216

Lc::gsoct’?f r::lr‘r;rs);)onentes de otro resultado integral, (7.206) (6.839)
Resultado integral total (100.206) 19.995

Resultado integral atribuible a :

Resultado infegral atribuible a los propietarios de la Controladora (100.206) 19.995

Resultado integral total (100.206) 19.995




ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Reservas por
Cambios diferencias

en capital de cambio

emitido

conversion

MUS$

de

MUs$

Reservas

Reservas de
coberturas
de flujo
de caja

MUS$

(o] ({[3
reservas
varias

MUS$

Total Ganancias
otras (pérdidas)
reservas acumuladas

MUS$ MUS$

Patrimonio
neto total

MUS$

Saldo al T de

enero de 2015 387.393

11.236

45.425

(90.097)

(33.436)  (134.138)

219.819

Cambios en
el patrimonio

Resultado
Integral

Ganancia
(pérdida)

(93.000)

(93.000)

Oftro resultado
infegral

(22.197)

(45.557)

60.542

(7.206) -

(7.206)

Resultado
integral

(22.197)

(45.551)

60.542

(7.206)  (93.000)

(100.206)

Otro Incremento
(disminucién) en
patrimonio neto

6.931

6.931

Total cambios
en patrimonio

(22.197)

(45.551)

60.542

(7.206)  (86.069)

(93.275)

Saldo Final
periodo actual
31 de Diciembre
de 2015

387.393

(10.961)

(126)

( 29.555)

(40.642) ( 220.207)

126.544

Nota 13

13

13

13
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Reservas

Reservas por

. : . Reservas de
Cambios diferencias

(o] ({[3 Total Ganancias
coberturas

Patrimonio
neto total

en capital de cambio reservas otras (pérdidas)

de flujo

d varias reservas acumuladas
de caja

emitido de
conversion

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al T de

e g6 2014 387.393 20709 46007  (93.313)  (26597) (153.232)  207.564

Cambios en
el patrimonio

Resultado
Integral

Ganancia

(pérdida) 26.834 26.834

Ofro resultado

infegral (9.473) (582) 3.216 (6.839) - (6.839)

Resultado

integral (9.473) (582) 3.216  (6.839) 26.834  19.995

Oftro Incremento
(disminucién) en (7.740) (7.740)
patrimonio neto

Total cambios
en patrimonio

(9.473) (582) 3.216 (6.839) 19.094 12255

Saldo Final
periodo actual
31 de Diciembre
de 2014

387.393 11.236  45.425  (90.097) (33.436) (134.138) 219.819

Nota 13 13 13 13




ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (772) 457)
Pagos a y por cuenta de los empleados (89) 96)
Dividendos recibidos 6.269 6.274
Intereses Pagados (387) -
Intereses Recibidos 16 120
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 4 36)
Flujos de efectivo netos procedentes de 5.041 5.811
(utilizados en) actividades de operacion ) '
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de inversion
Flujos d_e Iefecfnvo ufilizados en la compra (17.100) (3.047)
de participaciones no controladoras
Flujos de efectivo netos procedentes de
(utilizados en) actividades de inversion (17.100) (3.047)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de financiacion
Pagos por ofras participaciones en el patrimonio - (9.103)
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 14.599 -
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 264 -
Pagos de préstamos 5.217) -
Dividendos pagados ) (10)
Flujos de efectivo netos procedentes de
(utilizados en) actividades de Financiacion 9.645 (0-113)
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes all (2.412) (6.349)
efectivo, antes del efecto de los cambios e la tasa de cambio ' '
Efectos de la variaciéon en la tasa de cambio
; . . @31 59
sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Incr_emen‘ro (d|sm|nu_c|on) neto de efectivo y (2.445) (6.408)
equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 2.937 9.345
Efectivo y equivalentes al efectivo 492 2.937

al final del periodo
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

INFORMACION GENERAL

Maritima de Inversiones S.A. (en adelante Marinsa) es una sociedad anénima abierta y tiene su domicilio en
la calle Hendaya 60, Piso 12. La Sociedad se encuentra inscrita en el registro de valores bajo el nimero 1,y se
encuentra sujeta a la fiscalizacidn de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Marinsa es una sociedad de inversiones que al 31 de diciembre, participa en las siguientes empresas:
+ Cia Electrometaldrgica S.A. (Elecmetal), fabricante en Chile y en el extranjero de piezas y partes de ace-
ro para la mineria y bolas para molienda. A su vez Elecmetal tiene una participacién controladora en

Cristalerias de Chile S.A (negocio de envases de vidrio) y S.A.Viiia Santa Rita.

+ Cia Sud Americana de Vapores S.A. (CSAV), que participa en el negocio de fransporte maritimo de car-
ga.

+ Sociedad Matriz SAAM S.A. (SM-SAAM), que a través de su filial Sud Americana Agencias Aereas y Mari-
fimas (SAAM) participa en Chile y en el extranjero en el servicio portuario y de servicios a la nave y a la

carga.

Marinsa es controlada directamente por Navarino S.A.y la controladora final es Quemchi S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros.

(a) Declaracién de Conformidad

Los presentes estados financieros de Marinsa corresponden al periodo terminado al 31 de Diciembre de 2015
y 2014, y han sido preparados de acuerdo a Normas Infernacionales de Informacion Financiera (NIIF), emiti-
das por el International Accounting Standards Board (ISAB) y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales e instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros,
en adelante "SVS”.

Los Estados Financieros fueron aprobados por el Directorio el 10 de Marzo 2016.

De existir discrepancias entre las NIIF y las instrucciones de la SVS, priman estas dltimas sobre las primeras. Al
31 de diciembre de 2014, la Unica instruccion de la SVS que contraviene las NIIF se refiere al registro particular
de los efectos del reconocimiento de los impuestos diferidos establecidos en el Oficio Circular (OC) N° 856 de
fecha 17 de octubre de 2014, con motivo de la entrada en vigencia de una reforma tributaria.

Este OC establece una excepcién, de cardcter obligatoria y por Unica vez, al marco de preparacion y pre-
sentacién de informacién financiera que el organismo regulador ha definido como las Normas infernacio-
nales de informacién Financiera (NIIF). Dicho (OC) instruye a las enfidades fiscalizadas, que: “las diferencias
en activos y pasivos por concepto de Impuestos Diferidos que se produzcan como efecto directo del incre-
mento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley N° 20.780, deberdn contabili-
zarse en el ejercicio respectivo contra patrimonio.”, cambiando en consecuencia, el marco de preparacion
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y presentaciéon de informacién financiera adoptado hasta la fecha anterior a la emisién de dicho OC, dado
que las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) requieren se adoptadas de manera integral,
explicita y sin reservas.

En la preparacion de los presentes estados financieros individuales al 31 de Diciembre de 2015y 2014, la
Administracidon ha utilizado su mejor saber y entender. En relacién a las normas e interpretaciones que son
aplicadas y los hechos y circunstancias actuales.

(b) Bases de Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio de costo histérico, con excepcion de
las partidas que se reconocen a valor razonable y aquellas para las que se permitia el costo asumido, ambas,
de conformidad con NIIF 1. El importe en libros de los activos y pasivos, cubiertos con las operaciones que co-
lifican para la contabilidad de cobertura, se ajustan para reflejar los cambios en el valor razonable en relacion
con los riesgos cubiertos.

Los estados financieros se encuentran expresados en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional
de Marinsa. Los montos de los estados financieros han sido redondeados a miles de délares (MUSS).

En la preparaciéon de los estados financieros se han utilizado las politicas definidas por Marinsa.

En la preparaciéon de estos estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones contables criticas
para cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Las éreas que involucran un mayor
grado de juicio o complejidad, o dreas en las que los supuestos y estimaciones son significativos para los es-
tados financieros se describen a continuacion:

1. Los criterios empleados en la valoraciéon de determinados activos.
2. La probabilidad de recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan fener lugar en el futuro obliguen a modificar-
las en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos
del cambio en los estados financieros futuros.

(c) Estado de Flujo de Efectivo - Método Directo

El Estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante los periodos. Los flujos de
efectivo son las enfradas y salidas de dinero en efectivo y de activos financieros equivalente, entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de pérdidas en su valor.

Para efectos de presentacion, el Estado de flujos de efectivo se clasifica en las siguientes actividades:

+ Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
del grupo, asi como ofras actividades que no pueden ser calificadas como de inversidn o financiacion.

- Actividades de inversién: Son las actividades relacionadas con la adquisicién, enajenaciéon o disposi-
cioén por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y su equiva-
lente.

« Actividades de financiacién: Son las actividades que producen variacién en el tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.




(d) Nuevos pronunciamientos contables:

a) Alafecha de emisién de los presentes estados financieros individuales, las siguientes nuevas Normas, Enmien-
das e interpretaciones han sido emitidas por el IASB, pero su fecha de aplicacién adn no estd vigente.

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2018. Se permite adopcioén anticipada.

NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2016. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2018. Se permite adopcidn anticipada.

NIIF 16: Arrendamientos

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2019. Se permite adopcién anticipada.

Enmiendas a NIIFs

NIC 1: Iniciativa de revelacion

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2016. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 11, Contabilizacién de Adquisiciones de
Participaciones en Operaciones Conjuntas

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2016. Se permite adopcioén anticipada.

NIC 16, Propiedad, Planta y Equipo; NIC 38, Activos
Intangibles: Clarificacion de los métodos aceptables
de Depreciacién y Amortizacion.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2016. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados,

y NIC 28, Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos: Transferencia o
contribucién de activos entre un inversionista
Y su asociada o negocio conjunto.

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

NIC 27, Estados Financieros Separados,

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados y
NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en
Otras Entidades. Aplicaciéon de la excepcidon
de consolidacién.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2016.

Agricultura: NIC 41 y NIC 16 Propiedades, Plantas y
Equipos, Plantas que producen frutos.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2016. Se permite adopcidn anticipada.

NIC 27, Estados Financieros Separados, Método del
Patrimonio en los Estados Financieros Separados.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2016. Se permite adopcién anticipada.

La Administracién de la Sociedad estima que la futura adopcién de las Normas e Interpretaciones antes des-
critas no tfendré un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

3.1 Asociadas

Las Asociadas son fodas las entidades sobre las que Marinsa ejerce influencia significativa pero no tiene con-
frol. Se asume que existe una influencia significativa cuando la sociedad posee entre el 20% y el 50% del dere-
cho a voto de otra entidad, en el caso de las asociadas Compania Sudamericana de Vapores S.A.y Sociedad
Matriz SAAM, la influencia significativa esté dada por tener una representacién superior al 20% en el directorio
de las sociedades mencionadas precedentemente. (3 directores de un total de 11).

Segun lo informado mediante hecho esencial del 9 de octubre de 2015, se comunicd la renuncia al directorio
de Marinsa del senor Christoph Félix Schiess Schmitz, con lo que Marinsa dejé de tener influencia significativa
en las sociedades Compania Sudamericana de Vapores S.A.y SM SAAM S.A.. En consecuencia, al 31 de di-
ciembre de 2015 las inversiones en esas sociedades se registran a su valor razonable (valor de mercado) y no
al método de la participacion, y se presentan en “Otros Activos Financieros Corrientes”. El cambio en el método
de contabilizacion generd una pérdida neta de MUS$ 99.428 al cierre del ejercicio, tal como se sefala en la
Nota N° 15. Este cambio contable no genera efectos en la caja de la sociedad.

A diferencia de lo anterior, en el caso de Cia. Electro Metallrgica S.A, esta se valoriza de acuerdo con el méto-
do de la participacidén dado que se tiene influencia significativa, debido a que a través de Quemchi S.A. matriz
del grupo, se fiene representacion en el directorio de Cia. Electro Metallrgica S.A.

Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de la participacion e inicialmente se reconocen
por su costo. Las inversiones de Marinsa en asociadas incluyen la plusvalia comprada, identificada en la ad-
quisicion, neto de cualquier pérdida acumulada por deterioro identificado en la adquisicion.

La participacién de Marinsa en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisiciéon de sus asociadas se
reconoce en resultados integrales, y su participacion en los movimientos de reservas, posteriores a la adqui-
sicidn se reconoce en reservas. Los movimientos acumulados posteriores a la adquisicion, se ajustan contra
el importe en libros de la inversién. Cuando la participacién de Marinsa en las pérdidas de una asociada es
igual o superior a su participacion en la misma, incluida cualquier ofra cuenta por cobrar no asegurada, la
Compania no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o realizado pagos
en nombre de la asociada en la cual participa.

3.2 Informacién Financiera por Segmentos Operativos

Un segmento operativo se define como un componente del negocio de la entidad sobre el cual se tiene infor-
macioén financiera separada, la que es evaluada regularmente por la administracion.

En el caso de Marinsa, el segmento operativo estd representado por las actividades de inversidn desarrolladas
por la sociedad.

3.3 Transacciones en Moneda Exiranjera

(a) Moneda de Presentaciéon y Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros en cada una de las entidades en las que participa Marinsa
se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la enfidad opera («moneda fun-
cional). Los estados financieros se presentan en ddlares estadounidenses que es la moneda funcional y de
presentacién de Marinsa.




(b) Transacciones y Saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de
la liquidacién de estas transacciones y de la conversidn a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda exiranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto
si se difieren en patrimonio netfo como es el caso de las derivadas de estrategias de coberturas de flujos de
efectivo.

Las diferencias de conversidn sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio mante-
nidos a valor razonable con cambios en resultados, se presentan como parte de la ganancia o pérdida en
el valor razonable. Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, fales como instrumentos de
patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto
en la reserva de revaluacion.

Las diferencias de cambio que surgen de la conversidon de una inversidon neta en entidades extranjeras (o
nacionales con moneda funcional diferente de la de la matriz), y de préstamos y otfros instrumentos en mone-
da extranjera designados como coberturas de esas inversiones, se llevan al Estado de Resultados Integrales.
Cuando se vende o dispone de la inversion, esas diferencias de cambio se reconocen en el estado de resulta-
dos, como parte de la pérdida o ganancia en la venta o disposicion.

3.4 Instrumentos Financieros
Los instrumentos financieros se clasifican y valorizan conforme a las siguientes categorias:
(i) Activos Financieros no Derivados

Marinsa clasifica sus activos financieros no derivados en las categorias que se indican a continuacion, segln
el propdsito con el que se adquirieron dichos activos. La administracién determina la clasificacién de sus acti-
vos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resulfados son activos financieros mantenidos
para negociar o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Un activo financiero se clasifica en
esta categoria si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo.

Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes. Bajo este concepto se incluir@n inversio-
nes en acciones, titulos de deuda, depdsitos a plazo y ofras inversiones financieras.

b) Efectivo y equivalentes al efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y bancos, los depdsitos a plazo en en-
tidades de crédito, otras inversiones a corto plazo con un vencimiento original de tres meses o menos y
los sobregiros bancarios. En el estado de situacién financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente.

(i) Pasivos Financieros no Derivados
a) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva.
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b) Préstamos que devengan intereses y otros pasivos financieros
Los préstamos, obligaciones con el pUblico y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicial-
mente a su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente,
se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obfencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de inferés efectiva.

(iii) Capital Emitido
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisidon de nuevas acciones se presentan en el patrimo-
nio neto como una deduccidn, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos en la colocacion.

3.5 Impuesio a la Renta e Impuestos Diferidos

El gasto por impuesto a la renta del ejercicio comprende el impuesto a la renta corriente y al impuesto diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se re-
conocen directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto fambién se reconoce en el patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tfributarias vigentes a la fecha
del estado de situacion financiera.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias que surgen en-
tre las bases tributarias de los activos y pasivos, y sus importes en libros en los estados financieros. Sin embargo,
si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una transaccién distin-
ta de una combinacién de negocios, que en el momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable
ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se

determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y
que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por im-
puesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de
beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas diferencias.

El impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen de las inversiones en asociadas se
provisiona, excepto cuando la oportunidad en que se revertirdn las diferencias femporales es controlada por
la Sociedad y es probable que la diferencia temporal no se revertird en un momento previsible en el futuro.

El 29 septiembre de 2014, fue promulgada la Ley de Reforma Tributaria, la cual entfre ofros aspectos, define el
régimen tributario por defecto que le aplica a la sociedad, la tasa de impuesto de primera categoria que por
defecto se aplicardn en forma gradual a las empresas entre 2014 y 2018 y permite que las sociedades puedan
ademas optar por uno de los dos regimenes tributarios establecidos como Atribuido o Parcialmente Integrado,
quedando afectos a diferentes tasas de impuestos a partir del afno 2017.

El régimen Atribuido aplica a los empresarios individuales, empresas individuales de responsabilidad limitada,
comunidades y sociedades de personas cuando éstas dltimas estén formadas exclusivamente por personas
naturales domiciliadas y residentes en Chile; y el régimen Parcialmente Integrado, aplica al resto de los contri-
buyentes, tales como sociedades anénimas abiertas y cerradas, sociedades por acciones o sociedades de
personas cuyos socios No sean exclusivamente personas naturales domiciliadas o residentes en Chile. El régimen
fributario que por defecto la Sociedad estard sujeta a partir del 1 de enero de 2017 es el Parcialmente Integrado.



Asimismo, la Sociedad podré optar al cambio de régimen, distinfo del régimen por defecto dentro de los tres
altimos meses del ano comercial anterior (2016), mediante la aprobaciéon de junta extraordinaria de accionis-
tas, con un qudrum de a lo menos dos tercios de las acciones emitidas con derecho a voto y se hard efectiva
presentando la declaracién suscrita por la sociedad, acompafada del acta reducida a escritura publica
suscrita por la sociedad. La Sociedad deberd mantenerse en el régimen de fributacion que les corresponda,
durante a lo menos cinco anos comerciales consecutivos. Transcurrido dicho periodo, podrd cambiarse de
régimen, debiendo mantener el nuevo régimen a los menos durante cinco ainos consecutivos.

El impuesto diferido se mide empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién a las diferencias
temporarias en el periodo en el que se reversen usando tasas fiscales que por defecto les aplican a la fecha
de balance, tal como se indica a continuacion: ano 2015 tasa 22,5%, ano 2016 tasa 24%, ano 2017 tasa 25,5%
y ano 2018 tasa 27%.

3.6 Ingresos Ordinarios y Costos de Explotacion

Los ingresos y costos de operacion, representan las actividades de inversidn de Marinsa S.A.y son registrados
en base a su devengamiento a la fecha de cierre de los estados financieros.

3.7 Ingresos y Costos Financieros

Los ingresos financieros son contabilizados de acuerdo a su devengo.

Los costos financieros son llevados a resulfados cuando estos se devengan.

3.8 Determinacion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de Marinsa requieren que se determine el valor razonable de
ciertos activos financieros conforme a lo siguiente:

Activos financieros

El valor razonable de los activos financieros con cambios en resultados y los activos financieros disponibles
para la venta, se determinan a valor de mercado, Nivel 1 para el caso de las inversiones en acciones.

3.9 Ganancia (Pérdida) por Accion

La ganancia (pérdida) bdsica por accidn se calcula como el cuociente entre la ganancia (pérdida) neta del
ejercicio y el nUmero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma circulacion durante el gjercicio.

3.10 Distribucion de Dividendos
La distribucién de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en las cuentas

anuales de Marinsa en el ejercicio en que estos se devengan. La sociedad ha definido como politica distribuir
el 30% de las utilidades liquidas.
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NOTA 4 GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Los principales riesgos de Marinsa, al ser esta una Sociedad de Inversiones, viene dado por |os riesgos propios
del mercado de las empresas en las que esta Sociedad posee acciones, Compania Sudamericana de Vapo-
res S.A., Sociedad Matriz SAAM S.A. (SM SAAM) y Cia Electrometaldrgica S.A.y sus filiales, los riesgos de estas
sociedades estdn revelados en sus respectivos Estados Financieros, los que son de pUblico conocimiento a
través de la Superintendencia de Valores y Seguros y Bolsas de Valores.

(a) Riesgo de Crédifo
Activos Financieros

El monto en libros de los activos financieros representa la exposicion maxima al crédito. La exposiciéon méaxima
al riesgo de crédito a la fecha de informe fue:

31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 492 2.937
Ofros activos financieros, corrientes 83.742 161
Totales 84.234 3.098

La Compaiia mantiene una politica de inversién en activos financieros, tales como depdsitos a plazo, fondos
mutuos y acciones que son revisados periddicamente por el Directorio, todas las instituciones financieras con
la que la Compaiia invierte sus excedentes de liquidez son de primer nivel.




(b) Riesgo de Liquidez

Debido al cardcter del negocio, la empresa ha mantenido un nivel de caja que permite, tanto cumplir con sus

obligaciones operacionales, financieras y de inversion.
(c) Riesgo de Mercado

(i) Variaciones de la tasa de interés, continuacioén

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la situacién del tipo de inferés de los instrumentos financieros que de-

vengan interés es la siguiente:

31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
Activos financieros a fasa fija:
Efectivo y efectivo equivalente 492 2.937
Ofros activos financieros
Total activos financieros a tasa fija 492 2.937
Pasivos financieros a tasa fija:
Otros pasivos financieros
Arrendamientos financieros
Préstamos bancarios (8.689) -
Ofros
Total pasivos financieros a tasa fija ( 8.689) -
Total pasivos financieros (8.689) -
Posicion neta tasa fija (8.197) 2.937

Posicion neta tasa variable
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(ii) Variaciones del tipo de cambio
La siguiente tabla muestra el riesgo de moneda extranjera sobre los activos y pasivos financieros de las
operaciones de Marinsa al 31 de diciembre de 2015 y 2014, denominados en moneda distinta al délar
estadounidense.

Al 31 de diciembre de 2015 Real Peso/UF Otros

MUS$ MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes

i - - 492 - 492
al efectivo

Otros activos financieros

. ) - - 83.742 - 83.742
(corrientes y no corrientes)

Deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar - - - - -
(corrientes y no corrientes)

Préstamos bancarios
garantizados ( corrientes - - (8.689) - (8.689)
y no corrientes)

Pasivos de arrendamiento financiero - - - - -

Instrumentos bancario sin garantia - - - - -

Cuentas comerciales por pagar y
Oftros pasivos no financieros - - (72) - (72)
(corrientes y no corrientes)

Exposicion neta al 31 de

diciembre de 2015 i ) 75.473 ) 75.473
Al 31 de diciembre de 2014 Euro Real YA Otros Total
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Efectivo y equivalentes al efectivo - - 2.937 - 2.937
Otros activos financieros ) ) 161 ) 161

(corrientes y no corrientes)

Deudores comerciales y ofras cuen-
tfas por cobrar (corrientes - - - - -
y no corrientes)

Préstamos bancarios garantizados
(corrientes y no corrientes)

Pasivos de arrendamiento financiero - - - - -

Instrumentos bancario sin garantia - - - - -

Cuentas comerciales por pagar
y Ofros pasivos no financieros - - (511) - (511)
(corrientes y no corrientes)

Exposicion neta al 31 de

diciembre de 2014 - - 2.587 - 2.587




(iii) Variaciones del precio de acciones
El efecto por variaciones de +/- 10% en el valor bursatil de las acciones, se resume como sigue:

Valor Razonable Variacion
31-12-15 10%
MUS$ positivo/negativo
Compania Sudamericana de Vapores S.A. 38.466 3.847
SM SAAM S.A. 45,220 4522
Total 83.686 8.369

Como se desprende del referido andlisis, ante la eventual alza o baja del precio de las acciones en un
10%. el resultado del ejercicio variaria en MUSS$ 8.369.
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NOTA 5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalente al efectivo se indica en el siguiente cuadro:

Concepto Al 31 de diciembre de 2015 Al 31 de diciembre de 2014
MUS$ MUS$

Efectivo en caja 3 3

Saldos en bancos 4 7

Depdsitos (Fondos Mutuos) (*) 485 2.927

Totales 492 2,937

(*) Detalle Fondos Mutuos

Nombre del Fondo N° cuotas Valor Cuota Saldo MUS$

CHS$ 31.12.2015 31.12.2014
Monetario Ejecutiva (Banco Santander) 270.640,1379 1.273,6911 485 -
Cash (Banchile) 768.357,7937 2.311,3178 - 2.927

El disponible corresponde a efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias, las inversiones en fondos mutuos
se registran al valor de la cuota del fondo al cierre del gjercicio.

La composiciéon del rubro por fipo de moneda durante 2015 y 2014 es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2015 Al 31 de diciembre de 2014

Moneda MUS$ MUS$

Délar estadounidense - -
Peso chileno 492 2.937

Totales 492 2.937




NOTA 6 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos se indica en el siguiente cuadro:

Precio Saldo Jerarquia de
de Cierre Valor Razonable
WEE al al al al al
Acciones 3, 152015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
CHS$ MUS$ MUS$ Nivel 1 Nivel 1

Compania
Sudamericana 1.993.930.139 13,70 38.466 38.466
de Vapores S.A.
SM SAAM S.A. 716.016.838 44,85 45.220 45.220
Sociedad Pesquera 275.978 145,00 56 161 56 161
Coloso S.A.

Total 83.742 161 83.742 161

Nivel 1: son precios cofizados (sin ajustar) en mercados activos, para activos o pasivos idénticos a los que la

entidad puede acceder en la fecha de la medicion.

Los cambios en los valores razonables de los activos clasificados en esta categoria se registran en la cuenta

“ofras ganancias (pérdidas)” en el estado de resultados por funcion.

] memoria anual 2015



Marl’tima_
de Inversiones

NOTA 7 SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El saldo neto de las cuentas por cobrar y por pagar con entidades relacionadas se detalla en el siguiente
cuadro:

Al 31 de diciembre de 2015 Al 31 de diciembre de 2014

Corrientes No Corrientes Corrientes No Corrientes

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Cuentas por cobrar a

entidades relacionadas 1.613 - 3.835 -

Totales 1.613 - 3.835 -

Los saldos corrientes con empresas relacionadas se relacionan con operaciones del giro y son efectuadas en
condiciones de mercado, en cuanto a precio y condiciones de pago.

Las Cuentas por cobrar a empresas relacionadas se resumen como sigue:

Sociedad I:'z:s‘:icién Relacion Moneda . I\lllfjszg Us el ICIflszg L
76.196.718-5  SM SAAM Dividendos  Asociada usb - 1.347
90.320.000-6  Cia. Electrometallrgica S.A.  Dividendos  Asociada $ 1.613 2.488

TOTALES 1.613 3.835

No existen cuentas por pagar a empresas relacionadas corrientes.

Las fransacciones con empresas relacionadas, se detallan a continuacion:

Por los ejercicios
terminados al

. Naturaleza Descripcion de

Sociedad de la relacién  la transaccién 31.12.2015 31.12.2014

Compania 903200006 Asociada Dividendos 3.942 3578

Electrometallrgica Percibidos

Servicios y Consultorias Hen- . Acc.y/o Direct L

daya SA 830321004 Comunes Servicios (53) (58)

Compania Sudamericana g 44000.7 Asociada Servicios (18) A7)

de Vapores

SM SAAM S.A. 761967185 Asociada Dividendios 2.256 2.681
Percibidos

Ediciones Financieras SA. 965393803 /0% Y/0 Drect Servicios (3) (3)

omunes




Remuneracién del Directorio

Remuneracion del Directorio por asistencia a reuniones de directorio y de comité de directores:

Ano 2015
Sr Juan Agustin Figueroa Y. MUS$ 0, Sr Cristoph Schiess Sch. MUS$ 1.8, Sr Cirilo Elton G. MUSS$ 5,3, Sr Arturo Claro F
MUSS 7.3, Sr Juan Antonio Alvarez A.MUSS 5,7, Sr Luis Grez J MUSS$ 8,4, Sr Pedro Pellegrini R MUS$ 10,4.

Ano 2014
Sr Juan Agustin Figueroa Y. MUS$ 0.7, Sr Cristoph Schiess Sch. MUS$ 1.9, Sr Cirilo Elton G.MUSS 5.7, Sr Arturo Claro
F-MUSS$ 7.9, Sr Juan Antonio Alvarez A.MUS$ 3.8, Sr Luis Grez J MUSS$ 9.1, Sr Pedro Pellegrini R MUSS$ 12.5.

Remuneracion del Directorio por Participacion en utilidades Ejercicios 2014 - 2013:

Ano 2015
Sr Juan Agustin Figueroa Y. MUSS 51.7, Sr Cristoph Schiess Sch. MUS$ 51.7, Sr Cirilo Elton G. MUSS$ 51.7, Sr Arturo
Claro FEMUSS 69.0, Sr Juan Antonio Alvarez A.MUSS$ 51.7, Sr Luis Grez J MUSS$ 69.0, Sr Pedro Pellegrini R MUS$ 69.0.

Ano 2014

Sr Juan Agustin FigueroaY.MUSS$ 19.7, Sr Cristoph Schiess Sch. MUSS$ 9.9, Sr Cirilo Elfon G.MUSS$ 9.9, Sr Arturo Claro
F.MUSS$ 13.2, Sr Juan Antonio Alvarez A.MUSS$ 9.9, Sr Luis Grez J MUSS$ 8.9, Sr Pedro Pellegrini R MUSS$ 8.9, Sr Luis
Alvarez M MUSS 4.3, Sucesion Pablo Lamarca C MUSS$ 4.3,
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NOTA 8 INVERSIONES EN SOCIEDADES CONTABILIZADAS
POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

El movimiento de las inversiones al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Porcentaje
Nombre de Pais  Moneda de propiedad  Saldo Y Baias Participacion Dividendos Diferencia de  Otras Saldo al
la Asociada directo e inicial ' en resultados recibidos conversion variaciones 31.12.2015

indirecto

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

CoSudAmericona e paior  650% 107509 17000 (133332) . @75 9.59
de Vapores SA.
Cia. . o
Electromelaldigica SA Chile  Peso 10,93% 53.319 - - 5.006 (3.068) (7.642) 1.778 49.393
SM SAAM SA. Chile  Délar 7,35% 52.502 - (48.969) - (1.709) (1.840) 16
Totales 213.330 17.100 (182.301) 5.006 (4.777) (10.357) 11.392 49.393

Las inversiones en Compaiiia Sudamericana de Vapores S.A y SM SAAM S.A., se valorizan a valor de mercado y se presentan en Otros Activos Financieros, Corrientes, lo anferior producto de la
pérdida de influencia significativa en ambas sociedades.
Nota: El valor razonable (bursdtil) en fa asociada Cia. Electro Metaldrgica o 31 de  diciembre de 2015 alcanza a MUSS 74.157,03

El movimiento de las inversiones al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Porcentaje
de . . .

Nombre de . Saldo - . Participacion Dividendos Diferencia de  Otras Saldo al
la Asociada LE pdri(:;;:;gued inicial A i en resultados recibidos  conversion variaciones 31.12.2014

indirecto

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

CoSudAmercans e paor  568% 98169 : 16,468 : 71 (199) 107509
de Vapores SA.
Cfa. . 0,
Electromelalirgica SA Chile  Peso 10,93% 54.247 3.044 7.059 (3.444) (7.429) (158) 53.319
SM SAAM SA. Chile  Délar 7,35% 50.306 - 4.489 (2.428) (2114 2249 52.502
Totales 202.722 3.044 28.016 (5.872) (9.472) (6.708)  213.330

Nofa:

El valor razonable (bursdtil) en la asociada Cia. Electro Metaldirgica al 31 de diciembre de 2014 alcanza a MUSS 111.256,45

El valor razonable (bursdtil) en la asociada Cia. Sudamericana de Vapores S.A. al 31 de diciembre de 2014 alcanza MUSS 56.285,53
El valor razonable (bursdtil) en la asociada SM SAAM. al 31 de diciembre de 2014 alcanza a MUSS 55.369,61




Resumen de informacién sobre asociadas al 31 de diciembre de 2015:

Porcentaje Resuliado

Nombre de la asociada de Activos Pasivos Ingresos del
propiedad ejercicio

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Cia Electrometallrgica S.A.  10,93% 1.243.604 606.385 901.483 (783.440) 45.802

Resumen de informacidén sobre asociadas al 31 de diciembre de 2014:

Porcentaje Resuliado

Nombre de la asociada de Activos Pasivos Ingresos del
propiedad ejercicio

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Cia Electrometaldrgica S. A, 10,93% 1.339.087 635.223 990.816 (728.430) 64.500

Companfia Sudamericana

de Vapores SA. 5,68% 2.210.573 310.716 235.280 (256.283) 388.706

SM SAAM 7,35% 1.228.278 395.977 492.305 (368.622) 61.037

Notas:

a) Durante el ejercicio 2014, Marinsa no concurrid a los aumentos de capital realizados por CSAV con lo cual
su participaciéon pasd, de un 9,66% en Diciembre de 2013 a un 5,68% a Diciembre 2014.

b) Con fecha 9 de enero de 2015, se suscribieron un total de 500.000.000 acciones de CSAV, la Sociedad no
suscribi6é el 100% de lo que le correspondia a prorrata, de esa forma posterior a la suscripcidn la participao-
cion en CSAV alcanzd a un 6,41%.

c) Con fecha 17 de junio de 2015, CSAV redujo su capital accionario de pleno derecho en la cantidad de
414.507.380 acciones en circulacion, las cuales fueron adquiridas a los accionistas disidentes de la fusion
del negocio de portacontenedores con Hapag Lioyd AG, producto de lo anterior la participacion de Marin-
sa al 30 de junio de 2015, alcanzé a un 6,50%.

d) Segun lo informado mediante hecho esencial del 9 de octubre de 2015, se comunicd la renuncia al di-

rectorio de Marinsa del sefor Christoph Félix Schiess Schmitz, con lo que Marinsa dejé de tener influencia
significativa en las sociedades Compania Sudamericana de Vapores S.A.y SM SAAM S A,
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NOTA 9 CUENTAS POR COBRARY CUENTAS
POR PAGAR POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de cuentas por cobrar y cuentas por pagar por impuestos corrientes se indica en el siguiente cuadro:

Cuentas por cobrar por impuestos corrientes

Al 31 de Al 31 de
diciembre de 2015 diciembre de 2014

MUS$ MUS$
Cuentas por cobrar por impuestos corrientes
Impuestos renta por recuperar (*) 1.585 1.585
Deterioro impuesto por recuperar (**) (1.585) (1.585)
Otros impuestos por recuperar 65 66
Total impuestos corrientes por cobrar 65 66

(*) El saldo corresponde aproximadamente al 50% de lo solicitado por absorcion de pérdidas tributarias impu-
tadas a FUT positivo en el ejercicio comercial 2011.

(**) Mediante Resolucion Exenta N° 45-2013, el Servicio de Impuestos Internos resuelve, modificar la pérdi-
da tributaria declarada por la sociedad (AT 2012) de $ 9.642.777.251, por una renta liquida imponible de $
1.624.718.791. De esta forma no da lugar a la solicitud planteada por la sociedad por créditos de primera
categoria por $ 1.629.993.833.

Producto de lo anterior la sociedad constituyd un deterioro por impuesto por recuperar por el monto inicial-
mente reconocido. Sin embargo, el Directorio en el ejercicio 2013, acordd iniciar acciones legales para lograr
la recuperacidn de estos fondos. Al 31 de diciembre de 2015, no existe cambio de esta situacion.




NOTA 10 IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LA RENTA

Impuestos diferidos
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se fiene legalmente reconocido el derecho a
compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se refieren a la misma auto-

ridad fiscal. Los importes compensados son los siguientes:

Activo por impuesto diferido Pasivo por impuesto diferido

Tipos de
diferencias 31 de diciembre | 31 de diciembre 31 de diciembre | 31 de diciembre

temporarias de 2015 de 2014 de 2015 de 2014

Oftros - - - -

Totales - - - -

a) El movimiento en activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos durante el gjercicio:

Tipos de diferencias Saldo al 01 de enero Impuesto Otras Saldo al 31 de

temporarias de 2015 ano 2015 Variaciones diciembre de 2015

Otros impuestos diferidos - - - -

Total Activos por
impuestos diferidos

Tipos de diferencias Saldo al 01 de enero Impuesto Otras Saldo al 31 de
temporarias de 2014 ano 2014 Variaciones diciembre de 2014
Oftros impuestos diferidos 299 - (299) -

Total Activos por 299 _ (299) )

impuestos diferidos

b) Efecto en resultados del impuesto a la renta e impuesto diferido

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2015 2014
MUS$ MUS$

Gasto por impuestos corriente

Oftros gastos por impuestos - ©)
Total gasto por impuestos corriente, neto - (¢))
Ingreso por impuesto diferido - (299)
Total ingreso (gasto) por impuestos diferidos, neto - (299)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias - (307)
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c) Detalle de los impuestos llevados a resultado por partes extranjera y nacional:

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2015 2014
MUS$ MUS$

Gasto por impuestos corriente

Gasto por Impuestos Corriente, neto, nacional - ©)

Resultado neto por impuestos corrientes - (8)

Gasto por impuestos diferidos :

Ingreso por impuestos diferidos, nacional - (299)
Resultado neto por impuestos diferidos - (299)
Resultado neto por impuesto a las ganancias - (307)

d) Un andlisis y la conciliacion de la tasa de impuesto a la renta calculado con arreglo a la legislacion fiscal
chilena, y la tasa efectiva de impuestos se detallan a continuacién llevados a resultado por partes extran-
jeray nacional:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de 2015 diciembre de 2014
MUS$ MUS$
Utilidad (Pérdida) del ejercicio (93.000) 26.834
Total gasto por impuesto a la _ (307)
renta

Utilidad excluyendo

. (93.000) 27.141
impuesto a la renta

Conciliacion de la tasa 29 5% } 21.0% 5.700
efectiva de impuesto

Ofro incremento (decremento) 22 50% ) 23.36% (6.007)

en cargo por impuestos legales

Ajustes al gasto por
impuestos utilizando 22,50% - -23,36% (6.007)
la tasa legal total

Ingreso por impuestos

utilizando la tasa efectiva 0.0% - 2.4% (307)




NOTA 11 OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Los otros pasivos financieros se desglosan en el cuadro siguiente:

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014

MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos Bancarios 240 8.449 - -
Totales 240 8.449 - -
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NOTA 12 CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las cuentas por pagar se resume como sigue:

Las cuentas por pagar representan principalmente valores adeudados a los proveedores habituales de servi-
cios, en el curso normal de los negocios del grupo, y se detallan conforme a lo siguiente:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
de 2015 de 2014
MUS$ MUS$
Otras cuentas por pagar 72 511
Totales 72 511

Ofras cuentas por pagar incluyen retenciones, ofros acreedores varios.
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NOTA 13 PATRIMONIO Y RESERVAS

a) Capital

El capital pagado al 31 de diciembre de 2015 asciende a MUS$ 387.393 correspondiente a 2.839.055.116
acciones suscritas y pagadas.

La Compania no posee acciones propias en cartera.

b) El detalle y movimientos de las acciones es el siguiente:

Nuamero de Nuamero de Numero de acciones

acciones Suscritas acciones pagadas con derecho a voto

UNICA 2.839.055.116 2.839.055.116 2.839.055.116

En namero de acciones Acciones comunes Acciones comunes
Emitidas al 1 de enero 2.839.055.116 2.839.055.116

Emitidas en el periodo

Emitidas 2.839.055.116 2.839.055.116

c) Costos Emisidn de Acciones
Al 31 de diciembre de 2015y 2014, no se han incurrido en costos de emision.

d) Oftras Reservas
El detalle de las reservas es el siguiente:

31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
Reserva de Conversion (10.961) 11.236
Reserva de Cobertura (126) 45.425
Ofras Reservas (29.555) (90.097)
Total reservas (40.642) (33.436)




Explicacién de los movimientos:
Reserva de Conversion

La reserva de conversion se refiere a las diferencias de moneda exfranjera que surgen de la conversion de
inversiones en asociadas cuya moneda funcional difiere de la empresas inversora y adicionalmente se reco-
noce a través del método de la participacién, el efecto patrimonial de reservas de conversidbn que proviene de
las respectivas inversiones en entidades asociadas.

El saldo y movimiento de la reserva de conversion se explica a continuacion:

31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
Saldo inicial 11.236 20.709
Variacién en asociadas (22.197) (9.473)
Totales (10.961) 11.236

Reserva de Cobertura

La reserva de cobertura comprende la porcidn efectiva del efecto acumulativo neto en el valor razonable de
los instrumentos de cobertura de flujo de caja relacionados con fransacciones cubiertas que adn no ocurren.
El movimiento del gjercicio se explica por la realizacién de las coberturas contables reconocidas en patrimo-
nio al inicio del gjercicio.

El saldo y movimiento de la reserva de cobertura se explica a continuacion:

31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
Saldo inicial 45.425 46.007
s 61 e
Totales (126) 45.425
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e) Dividendos
Al 31 de diciembre de 2015, la sociedad no determiné dividendo por encontrarse en situacion de pérdidas.

Al 31 de diciembre de 2014, la sociedad no determiné dividendo por encontrarse en situacion de pérdidas
acumuladas.

9) Utilidades Acumuladas

En enero de 2015 Marinsa, suscribidé parcialmente las acciones que le correspondian en el aumento de co-
pital de CSAV, generdndose un mayor valor de MUSS$ 7.092 en la inversidn en dicha compafia. Lo anterior,
debido a que el precio de suscripcién de las acciones fue menor al valor libros de esa compania.

Al 31 de diciembre de 2014, Maritima de Inversiones S.A. reconociod en el rubro incrementos (decrementos)
los efectos de cambios de tasas impositivas de sus inversiones en asociadas equivalente a un cargo de
MUSS 577 proveniente de SM-SAAM; MUS$ 341 correspondiente de Elecmetal y una utilidad de MU$ 5.913
correspondiente a CSAV.




NOTA 14 INGRESOS ORDINARIOS, COSTOS DE EXPLOTACION

El detalle de los ingresos ordinarios se indica en el siguiente cuadro:

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

2015 2014

MUS$ MUS$
Inversiones y ofros 87 134
Total 87 134

El detalle de los Costos de explotacion se indica en el siguiente cuadro:

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

2015 2014
MUS$ MUS$
Remuneraciones, Servicios y Otros (499) (976)
Total (499) (976)

NOTA 15 OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

El detalle de las ofras ganancias (perdidas) se indican en el siguiente detalle:

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre

2015 2014
MUS$ MUS$
Pérdida Valor CSAV (*) (94.866) -
Pérdida Valor SM SAAM (*) (4.562) -
Recupergciér) de c_rédi‘ros ) 62
por Perdida tributaria
Realizacién de Reservas 1.311
Perdida Valor Barsatil
Acciones Coloso 0) )
Ofros 3 -
Total (98.204) 62

(*) Estas pérdidas corresponden a la diferencia entre el valor de mercado al 31 de diciembre de 2015 y el
valor libros de las inversiones en Compahiia Sudamericana de Vapores S.A.y SM SAAM S.A. al 30 de septiembre
de 2015.Dado que al 31 de diciembre se valorizan a valor de mercado, lo anterior producto de la pérdida de
influencia significativa en ambas sociedades, fal como se senala en Nota N° 3.1.
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NOTA 16 COSTOS FINANCIEROS

El detalle de los costos financieros se indican en el siguiente detalle:

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

2015 2014
MUS$ MUS$
Gqs’ros por |n’r.ereses' en (628) )
obligaciones financieras
Total (628) -

NOTA 17 DIFERENCIA DE CAMBIO

Las Diferencias de cambio por partidas en monedas exiranjeras, distintas a las generadas por inversiones
financieras a valor razonable con cambios en resultados fueron abonadas (cargadas) a resultados de cada
periodo segun el siguiente detalle:

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

2015 2014

MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo @3N 48)
Ofros Activos Corrientes ®) (60)
Activo corriente 36) (108)
Total Activo 36) (108)
Préstamos que devengan 1261 i
intereses corriente '
Acreedores Comerciales y ' 12 13
Oftras Cuentas por Pagar corriente
Pasivo Corriente 1.273 13
Total Pasivo 1.273 13
Total Diferencias de Cambio 1.237 (95)




NOTA 18 MONEDA EXTRANJERA

Activos Corrientes

ACTIVOS CORRIENTES 31-12-15 31-12-14
Moneda Monto Monto
MUS$ MUS$
Efectivo y Equivalentes al Efectivo CLP 492 2.937
Otros activos financieros corrientes CLP 83.742 161
Deudores comerciales y otras CLP 0 1
cuentas por cobrar corrientes
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas CLP 1.613 1.347
usD 2.488
Activos por impuestos corrientes CLP 65 66
ACTIVOS CORRIENTES TOTALES CLP 85.912 4.512
usbD 0 2.488
ACTIVOS NO CORRIENTES
usb 0 160.011
Activos por impuestos diferidos CLP - -
ACTIVOS NO CORRIENTES TOTALES CLP 49.393 53.319
usD 1] 160.011
TOTAL ACTIVOS CLP 135.305 57.831
usD 0 162.499
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PASIVOS CORRIENTES 31-12-15 31-12-14
Hasta 90 dias o d".’s Hasta 90 dias o d".’s
a1l ano a1l ano
Moneda Monto Monto Monto Monto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Oftros pasivos
financieros corrientes CLP 240
Cuentas por pagar comerciales y CLP 79 511
otras cuentas por pagar
TOTAL PASIVOS CORRIENTES CLP 72 240 511
usb
Totales 72 240 511 -
PASIVOS NO CORRIENTES Vencimiento

1 a 3 anos 3 a 5 anos 5 a 10 anos

Moneda Monto Monto Monto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Sgrzsoﬁ;i\gss financieros CLP 8.489 ) ) )
Total Pasivos No Corrientes CLP 8.489 - - -
8.489 - - -




NOTA 19 GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION

El resultado por accién al 31 de diciembre de 2015y 2014, se determina de acuerdo a lo siguiente:

MUS$ MUS$
31.12.2015 31.12.2014

Utilidad (Pérdida) atribuible a Tenedores
de instrumentos de participacién en el -93.000 26.834
patrimonio neto de la contralora MUS$S

Promedio ponderado del niUmero de acciones 2.839.055.116 2.839.055.116
Ganancia (Pérdida) por accion US$ -0,03 0,01
En nimero de acciones 31.12.2015 31.12.2014

Emitidas al 1 de enero 2.839.055.116 2.839.055.116

Provenientes de emisidbn de capitall
Emitidas al cierre del periodo 2.839.055.116 2.839.055.116

Promedio ponderado de acciones

NOTA 20 CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Garantias otorgadas

Banco de Chile

La sociedad ha otorgado prenda mercantil al Banco de Chile sobre 48.000.000 y 53.609.596 de acciones de
las asociadas Compania Sud Americana de Vapores S.A. (CSAV) y Sociedad Matriz SAAM (SM SAAM) S.A.,
respectivamente. Estas prendas garantizaban un crédito que se pagd anticipadamente en mayo de 2012, sin
embargo de comUn acuerdo entre el Directorio de la sociedad y el Banco de Chile se acordd no alzar dichas

prendas y mantenerlas como garantia en caso que eventualmente se realice otra operacidén crediticia.

La sociedad ha otorgado prenda mercantil al Banco Consorcio sobre 969.861 de acciones de la asociada
Compania Electrometallrgica S.A., por crédito obtenido en enero de 2015.

Restricciones a la gestidon o indicadores financieros:

- Mantener en fodo momento un patrimonio no inferior a US$ 150 millones
- No registrar un endeudamiento financiero superior a los US$ 60 millones

No hay otros indicadores financieros o covenants que observar al 31 de diciembre de 2015.
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MEDIO AMBIENTE

La Compania, por la naturaleza de sus servicios, no incurre en desembolsos relacionados con el mejoramiento
y/o inversidn de procesos productivos, verificaciéon y control del cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas
a procesos e instalaciones industriales y cualquier otro que pudiera afectar en forma directa o indirecta a la
proteccién del medio ambiente.

SANCIONES

Durante el ejercicio 2015 y 2014, Marinsa, directores y gerentes no han recibido sanciones de parte de la Super-
infendencia de Valores y Seguros.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO FINANCIERO

Con fecha 11 de Enero de 2016, Maritima de Inversiones S.A., informd hecho esencial que, ha vendido al Gru-
po Luksic la totalidad de su participacién en Sociedad Matriz SAAM S.A., consistente en 716.016.838 acciones,
equivalentes a aproximadamente un 7,35% del capital social, a un precio de $ 52,53 por accién.

Con fecha 8 de Enero de 2016, fueron alzadas las prendas que se constituyeron para garantizar un crédito con
el Banco de Chile, el que fue pagado en mayo de 2012, segdn se detalla en nota 20.

Con fecha 13 de Enero de 2016, la sociedad pagd anticipadamente la totalidad del saldo del crédito otorga-
do por el Banco Consorcio, mds los intereses devengados a esa fecha. El saldo del crédito pagado fue de CH$
6.000 millones. Las prendas sobre las acciones de Cia. Electrometallrgica S.A., (detfalladas en nota 20), fueron
alzadas con fecha 17 de febrero de 2016.

El 8 de febrero de 2016, fue publicada la Ley 20.899 que simplifica la Ley 20.780 de Reforma Tributaria, res-
fringiendo la opcién establecida originalmente de eleccién del sistema atribuido a sociedades que tfengan
SOCios que son personas naturales y contribuyentes no domiciliados y residentes en Chile que no sean socie-
dades anénimas, como regla general. De acuerdo a lo anferior, el régimen parcialmente Infegrado queda
como el régimen de tributacién general para la mayoria de las entidades que son sociedades andnimas y
gue tienen socios que son personas juridicas, salvo una excepcion.

En consecuencia, el régimen atribuido aplica a los empresarios individuales, empresas individuales de respon-
sabilidad limitada, comunidades, sociedades de personas y sociedades por accion con ciertas limitaciones,
cuando éstas Ultimas estén formadas exclusivamente por personas naturales domiciliadas y residentes en Chi-
le, y contribuyentes extranjeros; y el régimen Parcialmente Integrado, aplica para el resto de los contribuyentes,
tales como sociedades andnimas, sociedades por acciones sin limitaciones o sociedades de personas cuyos
socios no sean exclusivamente personas naturales domiciliadas o residentes en Chile y/o contribuyentes ex-
tranjeros. Ambos regimenes entrardn en vigencia a partir del 1 de enero de 2017.

A la fecha de emisidn de los presentes Estados Financieros, no han ocurrido ofros hechos significativos de
cardcter financieros o de otfra indole que puedan afectar la adecuada presentacién y/o la interpretacion de
los mismos.




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Accionistas v Direclores de
Maritima de Invarsiones 5.4,

Hemos efectuado una auditorfa a los estados financieros adjuntos de Maritima de Inversiones S.A., que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efeclivo por los anos terminados en esas
fechas y las correspondientes nolas a los eslados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo a instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacion financieras emitidas por la
Superintendencia de Valores v Seguros descritas en Nola 2 a los estados financieros, La Administracion
también es responsable por el disefio, implementacion y mantencion de un control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén exenlos de representaciones
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o eror,

Responsabilidad del auditor

Muesira responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre eslos estados financieros a base de nuesiras
auditorias. Mo hemos auditado los estados financieros de la asociada Compafia Electrometalirgica S.A.
sefalada en Mota 8, la cual presenta una inversidn de MUS49.393 al 31 de diciembre de 2015 y un resultado
neto devengado de MUSS5.006 por el afo terminado en esa fecha. Aquellos estados financieros fueron
auditados por otro auditor, cuyo informe nos ha sido proporcionado, y nuestra opinidn agui expresada, en lo que
se refiere a2 los monlos incluidos de esa asociada, se basa Unicamenle en el informe del otro auditor.
Efectuamos nuesiras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales
normas requieren que planifiquemos y realicemos nueastro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de
seqguridad que los estados financieros estan exentos de representacionas incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimienios para oblener evidencia de auditoria sobre los montos vy
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los eslados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efecluar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el
control interno perinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la enlidad
con el objeto de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la enlidad. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opinidn. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de
confabilidad ulilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la
Administracidn, asi como una evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarmos una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion sobre la base regulatoria de contabilizacion

En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria ¥ en &l informe del olro auditor, los mencionados estados
financieros presentan razonablemente, en todos sus aspeclos significativos, la siluacidn financiera de Maritima
de Inversiones S.A. al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con instrucciones y normas de preparacion y
presentacidn de informacidn financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en
Mota 2.

Base de contabilizacion

Tal como se describe en Nota 2 a los estados financieros, en virtud de sus atribuciones la Superintendencia de
Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emitid el Oficio Circular N°856 instruyendo a las entidades
fiscalizadas, registrar en el ejercicio 2014 contra patrimonio las diferencias en activos y pasivos por concepto da
impuestos diferidos que se produzean como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera
categoria infroducido por la Ley N*20.780, cambiando el marco de preparacién y preseniacién de informacion
financiera adoptado hasla esa fecha, dado que el marco anterior (NIIF) requiere ser adoptado de manera
integral, explicita y sin reservas.

Sin embargo, no obstante que fueron preparados sobre las mismas bases de contabilizacion, los estados de
resultados mle:gfmes ¥ la conformacion de los correspondientes estados de cambios en el patrimonio por los
anos termmadns all31 de/diciembre de 2015 v 2014, en lo referido al registro de diferencias de aclivos y pasivos
por concepto/de impuestos diferides, no son comparalivos de acuerdo a lo explicado en el parrafo anterior y
cuyo efecto ge explica gn Mota 13 g).
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1. DIFERENCIA ENTRE VALORES
ECONOMICOS Y DE LIBROS DE LOS ACTIVOS

La inversidn en acciones de cardcter permanente en Cia. Electrometallrgica S.A., se valoriza, para efectos
de presentacion en el balance general, de acuerdo al método del Valor Patrimonial Proporcional. Al 31 de
diciembre de 2015, las acciones de Compania Sudamericana de Vapores S.A.y SM SAAM S.A., se valorizan a
valor de mercado (VP al 31 de diciembre de 2014), debido a que Marinsa dejé de tener influencia significativa
en las sociedades antes mencionadas, o que origind el cambio en la valorizacién de esas inversiones, segdn
lo descrito en la Nota 3.1 y Nota 8 letra d), de los Estados Financieros.

Al comparar el valor de la inversidén en acciones de Cia. Sud Americana de Vapores, SM SAAM vy Cia. Electro-
metallrgica presentado en los estados financieros, con su valor de cierre bursdtil al 31 de diciembre de 2015
se presenta el siguiente efecto:

Cantidad Valor de Valor o Valor o . .
de Acciones la Accién  Bursatil *  Contable e
$ MUS$ MUS$ MUS$

Compania
Sudamericana 1.993.930.139 13,70 38.465,76  24,37%  38.465,76 28,90% 0.00
de Vapores S.A.
SM SAAM 716.016.838 44,85 45.219,89  28,65%  45.219,89 33,98% 0.00
Companfia
Electrometallrgica 4.787.578 11.000,00 74.157,03  46,98%  49.392,56 37.12%  24.764,47
S.A.

157.842,68 100,00% 133.078,2 100,00% 24.764,47

La inversién en Sociedad Matriz SAAM S.A. (SM SAAM), se genera producto de la divisidon de CSAV y SAAM., la
que se produjo durante el mes de febrero de 2012.

El mayor valor MUS$ 24.764,47 corresponde a la diferencia producida entre el valor bursatil y el valor contable
a la fecha senalada.
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2. ANALISIS ESTADOS FINANCIEROS

BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de 2015, los Activos Totales disminuyeron en MUS$ 85.025 con respecto a los existentes all
31 de diciembre de 2014, finalizando éstos en MUS$ 135.305. Esta variacion se explica principalmente por la
disminucién en las Inversiones netas por MUSS 80.356, por la disminucion del efectivo y efectivo equivalente por
MUSS 2.445 y por Gltimo disminucidén de las cuentas por cobrar a entidades relacionadas por MUSS 2.222. La
variacién neta de las inversiones en Compania Sudamericana de Vapores S.A y SM SAAM S.A. se explica prin-
cipalmente por la valorizacién a mercado de esas sociedades cuyo efecto neto fue de MUSS$ 82.328 negativo.

Los pasivos fotales aumentaron en MUS$8.250, respecto a los existentes al 31 de diciembre de 2014, finalizan-
do estos en MUSS$ 8.761 lo que se explica principalmente por el crédito obtenido para la suscripcion de ac-
ciones de CSAV por MUS$ 14.599, durante el mes de mayo se hizo un prepago de este crédito de MUS$ 5.245.

El patrimonio de la Compania disminuyd en MUS$ 93.275 respecto de diciembre de 2014, principalmente

como consecuencia de la pérdida ejercicio por MUS$ 93.000, reconocimiento negativo de reservas por MUS$
7.206, y compensado con un abono a resultados acumulados de MUSS$ 6.931.

ESTADO DE RESULTADOS

El resulfado de Marinsa al 31 de diciembre de 2015, alcanzd una pérdida de MUSS 93.000 los que se explican
principalmente por:

1) Debido al cambio en la valorizacién de acciones de Compafia Sudamericana de Vapores S.A.y SM SAAM,
se registré una pérdida neta de MUSS 99.428.

2) Las operaciones en la asociada Compania Electrometaldrgica S.A. y filiales, por la que Marinsa reconoce
una utilidad de MUS$ 5.006.




Cia. Electrometalirgica S.A.y Filiales
Elecmetal S.A. consolida sus resultados con los de Cristalerias de Chile S.A., S.A.Vina Santa Rita, Fundicion Talle-
res Ltda. e Inversiones Elecmetal Ltda. (ME Global Inc. (USA) y ME Elecmetal (China) Co., Ltd.) principalmente.

Los resultados del ejercicio 2015 fueron una ganancia fotal de $46.724 millones, que se compara con la go-
nancia total de $51.418 millones del afio anterior, esto es un 9,1% inferior.

Variacion periodo

ELECMETAL (Consolidado) 01 -01 - 2015 01-01-2014 Enero a Diciembre
Estado de Resultados (MM$) 31-12-2015 31-12-2014 o
Ingresos de explotacion 640.197 601.177 39.020 6,5%
Costos de explotacion (474.527) (442.278) (32.249) 7.3%
Ganancia bruta 165.670 158.899 6.771 4,3%
Costos de distribucion (14.163) (12.580) (1.583) 12,6%
Gasto de administraciéon (81.840) (71.509) (10.331) 14,4%

Ganancia por

acitividades operacionales 71.972 76.798 (4.826) 6,3%
Resultado en asociadas 6.441 4.410 2.031 46,1%
Ofros no operacionales (8.002) 6.517) (1.485) 22,8%
Impuesto a las ganancias (13.282) (15.941) 2.659 -16,7%
Ganancia total

después de impuestos 46.724 51.418 (4.694) 9.1
Ganancia atribuible a los 32.527 39.184 (6.657) 17%

propietarios de la controladora

De la ganancia total de $46.724 millones de este ano, la cantidad de $32.527 millones son atribuibles a los
propietarios de la controladora y $14.197 millones son atribuibles a participaciones no controladoras (interés
minoritario).

Las ventas consolidadas del ejercicio alcanzaron a $640.197 millones, cifra que es 6,5% superior al aho 2014
(8601.177 millones). El aumento se explica por mayores ventas en los negocios vitivinicola (14,6%), metallrgico
(4,6%) y envases de vidrio (4.2%).

La ganancia bruta consolidada del periodo fue de $165.670 millones, que representa un aumento de 4,3%
en comparacion al 2014, explicado por una mayor ganancia bruta en el negocio de envases (10,3%), por
una mayor ganancia bruta en el negocio vitivinicola (11,7%) y por una menor ganancia bruta en el negocio
metaldrgico (2,1%).

La ganancia de actividades operacionales consolidada del periodo alcanzé a $71.972 millones, cifra que es
6,3% inferior al afio 2014 ($76.798 millones), de los cuales $30.685 millones corresponden al negocio metalr-
gico ($38.686 millones en 2014), $26.451 millones al negocio de envases de vidrio ($23.706 millones en 2014),
$15.657 millones al negocio vitivinicola ($14.983 millones en 2014) y una pérdida de $821 millones en otros
negocios ($ 577 millones de pérdida en 2014).
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La participacién en las ganancias de asociadas (filiales no consolidadas) en 2015 alcanzé a una utilidad de
$6.441 millones, que se compara con la utilidad de $4.410 millones en 2014,

Los costos financieros alcanzaron a $11.793 millones, en comparacion a $9.344 millones el afo anterior. El
aumento se explica principalmente por un cargo contable de $1.179 millones asociado al prepago de Bonos
serie E efectuado por la filial Cristalerias de Chile en junio en 2015, lo que anticipd un cargo de intereses acti-
vados provenientes de la diferencia entre la tasa original de emisién del Bono y su tasa efectiva de colocacion.

Otros no operacionales incluye el resulfado por unidades de reajuste que representé una pérdida de $4.394
millones en 2015 en comparaciéon a la pérdida de $7.482 millones de 2014, debido principalmente a la vo-
riacién en el valor de la UF durante ambos periodos y su impacto sobre la deuda en bonos expresada en UF.
Ademds incluye el resultado por diferencias de cambio que representd una pérdida de $3.609 millones en
2015, en comparacion a la ufilidad de $965 millones de 2014, que se explica principalmente por el alza del
tipo de cambio.

El gasto por impuesto a las ganancias de 2015 es un cargo de $13.282 millones (cargo de $15.941 millones
en 2014).

En relacién a los resultados por dreas de negocios, el andlisis es el siguiente:

Negocio Metallrgico:

Variacion periodo
01 = 01 = 2015 01 = 01 = 2014 Enero a Diciembre
31-12-2015 31-12-2014

Estado de Resultados (MM$)

Ingresos de explotacion 366.360 350.114 16.246 4,6%
Costos de explotacion (301.100) (283.447) (17.653) 6.2%
Ganancia bruta 65.260 66.667 (1.407) -2,1%

Ganancia por

" L)
actividades operacionales 30.685 38.686 (8.001) 20,7%

Los ingresos por ventas en el negocio metallrgico, que incluye el negocio individual propio de Elecmetal,
Fundicién Talleres, ME Global (USA) y ME Elecmetal (China) mds la comercializacién de productos fabricados
por ferceros bajo especificaciones de Elecmetal, alcanzaron en 2015 a $366.360 millones ($350.114 millones
en 2014), con ventas activas en 35 paises. El aumento en ventas se explica principalmente por el negocio de
bolas de molienda a pesar de una actividad mds lenta en la mineria a nivel mundial.

La ganancia bruta consolidada del negocio metallrgico fue de $65.260 millones, que representa una disminu-
cién en comparacién al afo anterior ($66.667 millones), explicado principalmente por el aumento en los cos-
tos de explotacién asociados al inicio de las operaciones y escala en la nueva planta de corazas en Ching, a
una menor demanda sobre las plantas en USA y a la detencién transitoria de una planta en Chile para imple-
mentar el proyecto de modernizacién en desarrollo. La ganancia por actividades operacionales consolidada
del negocio metalUrgico en 2015 fue de $30.685 millones, comparado con la ganancia de $38.686 millones
en 2014, y la disminucidn se explica principalmente por el impacto en las operaciones antes sefalados y un
aumento en los gastos de administraciéon y ventas asociados al aumento en las ventas totales e inicio de las
operaciones en la planta en China.




En relacién con el desarrollo del negocio, el avance de los proyectos es el siguiente:

ME Long Teng Grinding Media (Changshu) Co. Ltd., la filial de Elecmetal en China con su socio local Longteng
Steel Co. Ltd., continda con la construccién modular de la planta de 420.000 toneladas de bolas de molienda.
En 2015 se completé la construccién de la tercera fase de la planta de bolas y, continuando con el desarrollo
de soluciones integrales para los clientes, esta filial de Elecmetal construyd una planta de Ultima tecnologia
para la fabricacion de barras de molienda de calidad superior y alto desempefio que ME Elecmetal comen-
zar@ a comercializar durante el afo 2016.

A mediados de 2014 comenzé a operar la nueva fundicidon de aceros especiales de Elecmetal, en la ciudad
de Changzhou, China. Esta planta tiene una capacidad de 30.000 toneladas de repuestos para equipos de
molienda. El ano 2015 representd su primer afo de operaciones y estd entregando productos a clientes en
paises de Asia, Africa y Oceania, tales como Mongolia, Tanzania, Indonesia, Zimbabue, Kirguistan, Burkina Faso,
Zambia, Egipto y Congo.

En Chile Elecmetal implementé durante el afio 2015 el proyecto de modernizacién de su planta de repuestos
de acero en Rancagua, incorporando la mds moderna fecnologia y equipos de Gltima generacion, ademas
de la aplicacién de mejoras de procesos como resultado de su conocimiento y experiencia al contar con una
amplia red de plantas a lo largo del mundo. Este proyecto se encuentra en marcha blanca al cierre del ano.
El proyecto significd detener las operaciones por un plazo de 10 meses, por lo que para asegurar el abasteci-
miento de nuestros clientes se fabricaron productos principalmente en nuestras plantas en el exterior.

Negocio de Envases (Cristalerias de Chile individual):

Variacion periodo
01 - 01 - 2015 01 - 01 - 2014 Enero a Diciembre
31-12-2015 31-12-2014

Estado de Resultados (MM$)

%

Ingresos de explofacion 123.282 118.274 5.008 4,2%
Costos de explotacion (85.038) (83.613) (1.425) 1.7%
Ganancia bruta 38.244 34.661 3.583 10,3%

Ganancia por

(-
actividades operacionales 26.451 23.706 2.745 11.6%

Los ingresos por venta de envases de vidrio en 2015 alcanzaron a $123.282 millones, un 4,2% superior a las ven-
tas del afio anterior (§118.274 millones). La ganancia bruta del periodo fue de $38.244 millones, que es 10,3%
superior al 2014 ($34.661 millones).

La ganancia de actividades operacionales en 2015 fue de $26.451 millones, que es 11,6% superior al resulfado
del afio anterior ($23.706 millones).

El resultado total consolidado de Cristalerias de Chile S.A. al 31 de Diciembre de 2015 fue una ganancia de

$31.835 millones, que representa un aumento de 16,1% en comparaciéon al ejercicio anterior, explicado por
mejores resultados operacional y no operacional.
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Negocio Vitivinicola (Vifia Santa Rita y filiales):

Variacion periodo
01 - 01 - 2015 01 - 01 - 2014 Enero a Diciembre
31-12-2015 31-12-2014

Estado de Resultados (MM$)

Ingresos de explotaciéon 154.603 134.926 19.677 14,6%
Costos de explotacion (89.857) (76.950) (12.907) 16,8%
Ganancia bruta 64.746 57.976 6.770 11.7%

Ganancia por

()
actividades operacionales 15.657 14.983 674 4.5%

Los ingresos por ventas de Vifa Santa Rita y sus filiales en 2015 alcanzaron un total de $154.603 millones, que
se compara con los $134.926 millones de 2014, y comprenden la venta de vinos en el mercado nacional y de
exportaciones, venta de licores y ofras.

En relaciéon a las exportaciones consolidadas, las ventas valoradas de Viia Santa Rita y sus filiales alcanzaron
los US$ 107,2 millones, lo que representa una disminucion de 0,2% respecto del afo anterior. El volumen de las
exportaciones en el periodo alcanzd un total de 3.117.300 cajas, que es 9,2% superior al 2014. A nivel consolida-
do el precio promedio alcanzd a US$34.4 por caja, que representa una disminuciéon de 8,6% respecto del ano
anterior, explicado principalmente por la depreciacion de las monedas Euro, Dolar Canadiense y Libra Esterlina
respecto del Délar Americano.

En el mercado nacional, el volumen de ventas en 2015 alcanzé a 81,1 millones de litros, lo que representa un
aumento de 10,2% respecto del ano anterior. Las ventas valoradas en el mercado nacional alcanzaron una
facturaciéon de $75.192 millones, que significa un aumento de 15,5% comparado con el aio 2014.

La ganancia bruta del periodo fue de $64.746 millones, que es 11,7% superior al 2014 (§57.976 millones).

El gasto total de administracion y distribucion aumenté en 14,7% explicado principalmente por el crecimiento
de las ventas totales, por un aumento en el volumen y en el gasto de fletes en el mercado nacional, por un
aumento en el costo unitario de embarque de exportaciones y por una mayor inversidn en marketing en el
extranjero y alza del tipo de cambio.

El resultado total consolidado de S.A.Vifa Santa Rita al 31 de Diciembre de 2015 fue una ganancia de $12.411
millones, que es 22,7% superior a la ganancia de $10.113 millones en 2014,




Los principales indicadores a Diciembre de 2015 han fenido el siguiente comportamiento:

INDICES DE LIQUIDEZ

- Liguidez Corriente: Este indice de 275,36 se explica por el alto nivel de los activos corrientes respecto a los
pasivos corrientes.

- Razén Acida: Este indice de 1,58 se explica por la misma razén anterior.

INDICES DE ENDEUDAMIENTO

- Endeudamiento: Este indice de 0,07 Se explica porque la deuda total es minima en relacién al patrimonio
de la compania.

- Endeudamiento de Corto Plazo: El indice de endeudamiento alcanza a 0,04 respecto de la deuda total.

- Endeudamiento de Largo Plazo: Este indice alcanzé a un 0,96, debido a la obtencidn del crédito de largo
plazo (utilizado para la suscripcion de las acciones de CSAV).

Cobertura de Gastos Financieros: No aplica

INDICES DE RENTABILIDAD

Rentabilidad del Patrimonio: Este indice alcanza a -0,54 debido a la pérdida generada en el gjercicio 2015.

- Rentabilidad del Activo: Este indice alcanza -0,4 debido a la pérdida generada en el ejercicio del 2015.
- Rendimiento Activos Operacionales: Este indice alcanza a 0,00.

- Retorno de Dividendos (cifras en US$, centavos): Este indice de 0,00, dado que no se han pagado dividen-
dos en Ultimos 12 meses.

- Resultado por Accién (cifras en USS, centavos): Este indice alcanza a -0,03..

- Valor Bursatil de la Accion (cifras en $): El valor de la accién disminuyd en $ 3,9 en relacién a diciembre del
2014 guedando al 31 de diciembre de 2015en $ 27,1.
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3. ANALISIS DE LOS FLUJOS DE FONDOS

Durante el ejercicio 2015 el saldo del efectivo y efectivo equivalente alcanzd un saldo de MUSS$ 492

En relacidon a lo anterior, es importante hacer notar que el flujo neto positivo originado por las actividades de la
operacidén por MUSS$ 5.041 se explica principalmente por, dividendos recibidos de MUSS$ 6.269, compensado
por pagos a proveedores de MUSS$ 772.

Las actividades de financiamiento tuvieron un flujo neto negativo de MUS$ 9.645, o que se explica principal-
mente por el crédito obtenido durante el mes de enero de 2015 por MUSS de 14.599, utilizado en la suscripcién
de acciones de CSAV, compensado con un prepago del mismo en mayo por MUSS 4.947

Las actividades de inversion presentan un flujo neto negativo de MUS$ 17.100. Lo anterior se explica por la
suscripcion de acciones de CSAV.

4. ANALISIS DE LOS RIESGOS DE MERCADO

El riesgo de mercado de Marinsa, al ser esta una Sociedad de Inversiones, viene dado por los riesgos propios
del mercado de las empresas en las que esta Sociedad posee acciones. A la fecha, la inversion en CSAV S.A.,
representa el 28,43% de sus activos, la inversion en la Cia. Electrometaldrgica S.A.y sus filiales, el 36,5% y la inver
sibn en SM SAAM el 33,42% de ellos (fodas sociedades anénimas abiertas inscritas y sujetas a la fiscalizacion
de la Superintendencia de Valores y Seguros).




INDICES FINANCIEROS BALANCE MARINSA

dic-15 dic-14

Liquidez Corriente = 275,36 13,70

Activos Circulantes

Pasivos Circulantes

. Recursos Disponibles
Razon Acida = 1,58 5,75
Pasivos Circulantes

Total Pasivo Exigible

Endeudamiento = 0,07 0,00
Patrimonio
Deuda Corto Plazo
0,04 1,00
Deuda Total
Deuda Largo Plazo
0,96 0,00

Deuda Total

Resultado antes de
Cobertura Gastos Financieros = Impuestos e Intereses -147,09 0,00
Gastos Financieros

Resultado del Ejercicio
Rentabilidad Patrimonio = -0,54 0,13
Patrimonio Promedio

Resultado del Ejercicio
Rentabilidad del Activo = -0,40 0.12
Activos Promedio

Resultado Operacional
del Ejercicio
Rendimiento Activos Operacionales = 0,00 0,00
Activos Operacionales
Promedio (1)

Dividendos Pagados

Retorno de Dividendos en los Ultimos 12 meses

(Cifras en centavos de dolares) - Precio de Mercado 0.00 0.00
de la Accién

Resultado por Accién Resultado del Ejercicio

(Cifras en centavos de ddlares) - NGmero de Acciones 0.03 0.01

Valor Bursatil de la accion _ 27.10 31.00

(Cifras en pesos)

(1) Se consideran Activos Operacionales; Total de Activos menos Impuesto Diferidos e Infangibles
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TOTAL DE ACTIVOS A: DIC-15 DIC-14
(Cifras en miles de USD )
Circulantes 85.912 7.000
Fijos 0 0
Oftros Activos 49.393 213.330
Total Activos 135.305 220.330
Inversiones en Asociadas:
Inversiones -17.100 -3.047
Resultados Netos 5.006 28.016

Estado de Resultado
(Cifras en miles de USD )

Ingresos de Explotacion:

Inversiones y otros 87 134

Costos de Explotacion:

Remuneraciones, servicios y otros -499 976
Costos de:

Administracion 0 0

Financiero 0 0
Resultados:

Operacional -412 -842

No Operacional -92.588 27.983

RAIIDA e IE (2) -92.372 27.141
Impuesto a la Renta 0 -307
Pérdida / Utilidad atribuible a los accionistas -93.000 26.834

(2) Resultado antes de impto, intereses, depreciacion, amortizaciones, e items extraordinarios.
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ANEXO A
HECHOS RELEVANTES

Maritima de Inversiones S.A informé el siguienfe hecho relevante o esencial en periodo 1° de enero al 31 de
diciembre de 2015:

Hecho esencial comunicado con fecha 9 de octubre de 2015 referente a renuncia de Director:

"En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 9 y el inciso 2° del articulo 10 de la Ley 18.045, sobre Mercado
de Valores y en la Norma de Carécter General N° 30 de esa Superintendencia, vengo en informar como hecho
esencial la renuncia del sefor Christoph Félix Schiess Schmitz al cargo de Director de Maritima de Inversiones

S.A.

La sociedad expresa sus sinceros agradecimientos al senor Schiess por la labor realizada durante los anos en
gue se desempend como Director”.
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ANEXO B
ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS DE LA ASOCIADA
COMPANIA ELECTROMETALURGICA S.A. (ELECMETAL)

De acuerdo a las normas de la Superintendencia de Valores y Seguros, la Norma de Cardcter General N° 30,
detallamos a continuacién un resumen de los Estados Financieros Consolidados de las Sociedades Coligadas.
Dichos Estados Financieros en forma completa, pueden ser consultados en Maritima de Inversiones S.A., en la
Superintendencia de Valores y Seguros y en Bolsas de Valores. Los mencionados Estados Financieros, fueron

revisados por Auditores Externos.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 31/12/2015 31/12/2014
M$ M$
Activos
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes al efectivo 62.922.655 81.936.200
Deudores Comerciales y otfras cuentas por cobrar, corrientes 173.164.359 141.750.014
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 1.139.298 1.306.069
Otros Activos Corrientes 188.987.983 195.778.353
Total Activos Corrientes 426.214.295 420.770.636
Activos No Corrientes
Inversiones contabilizadas utilizando el metodo de la participacion 69.927.155 58.855.053
Propiedades Plantas y Equipos 355.408.540 290.467.627
Activos por impuestos diferidos 5.267.378 3.349.076
Ofros Activos no Corrientes 26.340.418 25.233.981
Total Activos No Corrientes 456.943.491 377.905.737
Total Activos 883.157.786 798.676.373
Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 34.949.392 12.006.116
Cuentas comerciales y ofras cuentas por pagar, corrientes 111.411.273 97.306.626
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 3.479.590 3.516.048
Otros pasivos corrientes 23.939.068 16.275.209
Total Pasivos Corrientes 173.779.323 129.103.999
Pasivos No Corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes 216.937.761 204.027.943
Otros pasivos no corrientes 39.913.502 40.126.293
Total Pasivos No Corrientes 256.851.263 244.154.236
Total Pasivos 430.630.586 373.258.235
Patrimonio
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 320.904.610 294.923.509
Participaciones no controladoras 131.622.590 130.494.629
Total Patrimonio 452.527.200 425.418.138
Total Pasivos y Patrimonio 883.157.786 798.676.373




ESTADOS DE RESULTADOS 31/12/2015 31/12/2014
M$ M$
Ingresos de Actividades Ordinarias 640.196.949 601.177.361
Costos de Ventas -474.527.226 -442.278.061
Margen bruto 165.669.723 158.899.300
Ganancia (Pérdida) antes de impuestos 60.005.636 67.359.155
Resultado por impuesto a las ganancias -13.281.876 -15.941.185
Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones confinuadas 46.723.760 51.417.970
Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones descontinuadas - -
Ganancia (Pérdida) 46.723.760 51.417.970
FLUJO DE EFECTIVO 31/12/2015 31/12/2014
M$ M$
Flujo de efectivo procedente de actividades de operacién 73.537.754 75.555.988
Flujo de efectivo procedente de actividades de inversidn -83.342.809 -21.963.540
Flujo de efectivo procedente de actividades de financiaciéon -13.401.568 -36.537.994
Efectos de la variacién de la tasa de cambio 4.193.078 1.408.852
Incremento (disminucién) nefo efectivo 19.013.545 18.463.306
Efectivo y equivalentes al efetivo al principio del periodo 81.936.200 63.472.894
Efectivos y equivalentes al efectivo al final del periodo 62.922.655 81.936.200
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COMPANIA ELECTRO METALURGICA S.A.
SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Los saldos de cuentas por cobrar, cuentas por pagar y fransacciones con empresas relacionadas no consoli-
dadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se exponen a continuacion.

Las transacciones comerciales que se realizan con estas sociedades se efectlan a los precios corrientes en
plaza y en condiciones de mercado.

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas

- Naturaleza CORRIENTE NO CORRIENTE
SOCIEDAD :
Origen Relacién 31-12-2015  31-12-2014  31-12-2014  31-12:2013
ACCY/O
99016000-7 /A SUD AMERICANA CHILE DIRECTOR PESOS 331 3.357
DE VAPORES SA.
COMUN
ACCY/O
EMBOTELLADORAS
763056201 OO LLADOS CHILE DIRECTOR PESOS 7.967 0
COMUN
ACCY/O
99573760-4  OLIVOS DEL SUR SA. CHILE DIRECTOR PESOS 335003 446529
COMUN
COLIGADA
O RAYEN CURA SALC. araenTINA - CO-IOF0R USD 7783 51.397
ACCY/O
87001500-3 QUIMETAL INDUSTRIALSA.  CHILE DIRECTOR PESOS 92 330
COMUN
ACCY/O
92048000-4 UD AMERICANAAGENCIAS ), ¢ DIRECTOR PESOS 40981 4.627
MARITIMAS SA.
COMUN
- COLIGADA
89150900-6  VINA LOS VASCOS SA, CHILE COUGRDR  PEsos 331830 358817
76093016-4 ELEC-METALTECH JVLTDA.  CHILE gﬁl’éém PESOS  329.223  382.839
ESCO-ELECMETAL FILIAL
769021906 oL LOMETA CHILE ey USD 1991769
ESCO-ELECMETAL FILIAL
769021906 EoOEECHE CHILE ey PESOS 76024 37629 2012174
COLIGADA
65625180-8 FUNDACION CLAROVIAL  CHILE oA PESOS 20544
ACCIONISTA
966403600 QUEMCHISA. CHILE iy PESOS 2.358
MARITIMA DE ACCIONISTA
94660000-8 |\ERSIONES SA. CHILE MAYORIARIO ~ "E90S 2.358
EDICIONES
965393803 DS o CHILE COLIGADA  PESOS 2,074
EDICIONES E
787446205 OONESE CHILE COLIGADA  PESOS 915
ACCY/O
96566900-0  NAVARINO SA. CHILE DIRECTOR PESOS 2.358
COMUN
Totales 1.139.297 1.306.069 2.012.174 1.991.769




Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente

Pais Naturaleza CORRIENTE NO CORRIENTE
SOCIEDAD . D Moneda
Origen  Relacion 31215 311214 311215 311214
COLIGADA
0 RAYEN CURA SAIC arGENTINA - C0-5F0R USD 105964  110.965
COLIGADA
896023004 CSAV Austral SPA CHILE D PESOS - 21070
CSAV COLIGADA
76380217-5  poetacoNTENEDORES s CHILE INDRECTA ~ PESOS 26.394
ACCY/O
EMBOTELLADORAS
763056201 OO LLDOHS CHILE DIRECTOR PESOS 6.393
COMUN
COLIGADA
76028758-K  NORGISTICS CHILE SA. CHILE SO SRR PESOS 158535 162434
76093016-4 ELECMETALTECH JV CHILE FILALDIRECTA  PESOS 182512 155935
ESCO-ELECMETAL
769021906 [0 DL CHILE FILALDIRECTA  PESOS 740107  390.494
ACCY/O
79753810-8  CLAROY CIA. CHILE DIRECTOR PESOS 3.079 1972
COMUN
ACCY/O
87001500-3 QUIMETAL INDUSTRIALSA.  CHILE DIRECTOR PESOS 64327 25947
COMUN
< COLIGADA
89150900-6  VINA LOS VASCOS S.A. CHILE D PESOS 10466 22.657
ANDROMEDA COLIGADA
797370908 DOMR CHILE N PESOS i . 30992 14680
COLIGADA
79623380-7 FORESTAL ATLANTIDA CHILE D PESOS i - 17.099 8.099
COLIGADA
78049840-8  HAPAG LLOYD CHILE CHILE o PESOS 466
COLIGADA
965616101 INMOBILIARIA ESTORILSA.  CHILE D PESOS i - 2419 20093
COLIGADA
79700040-1  INVERSIONES POCURO SA.  CHILE o PESOS i - 20366
< COLIGADA
98512200-1  VINEDOS EMILIANA S A. CHILE D PESOS 43468 30673
COLIGADA
83628100-4 SONDASA. CHILE o PESOS i . 49817 23508
ACCY/O
SUD AMERICANA
920480004 S0 NI, CHIE DIRECTOR PESOS 360507  357.840
COMUN
ACCY/O
94660000-8 MARITIMA DE CHILE DIRECTOR PESOS 1145714  1.412.423
INVERSIONES SA.
COMUN
ACCY/O
96566900-0  NAVARINO SA. CHILE DIRECTOR PESOS 205696  271.015
COMUN
ACCY/O
96640360-8 QUEMCHI SA. CHILE DIRECTOR PESOS  407.938  537.478
COMUN
ACCY/O
99016000-7 glEAViLFJ’BF?E,\gESRI/f\:ANA CHILE DIRECTOR PESOS
A COMUN
ACCY/O
99573760-4  OLIVOS DEL SUR SA. CHILE DIRECTOR PESOS 18024 15145
COMUN
Totales 3.479.590 3.516.048 160.693  66.470
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Maritima

de Inversiones

Los efectos en el estado de resultados de las transacciones entre entidades relacionadas que no se consoli-
dan, se presentan a continuacion:

Sociedad Naturaleza de la relacion ?r:sgg: Moneda Descripcion de la transaccion 311215 311214
Efecto en Efecto en
resultados resultados
Monto (cargo) / Monto (cargo) /
abono abono
76350651-7  CSAV AGENCIAMIENTO MARITIMO ACC /0 DIRECTOR COMUN Chile  Pesos Senvicios De Flefes 8121 (8.121) 2728 (2.728)
760401684 ASESORIAS MGCY MIC LTDA. CON EL PRESIDENTE Chile  Pesos Asesoria Legal - - -
89602300-4  CSAV AUSTRAL SPA ACC /0 DIRECTOR COMUN Chile  Pesos Senvicios De Flefes - - 70997 (70997)
763802175 CSAV PORTACONTENEDORES SPA ACC /0 DIRECTOR COMUN Chile  Pesos Senvicios De Flefes 20.327 (20.327) - -
767308608 'EROARA FERNANDEL, ACCVODRECTORCOMUN.  ChilePesos Honoraios Por Sencios 373 )
COSTAY CLARO LTDA.
762647699 WINE PACKAGING & LOGISTIC SA. COLIGADA Chile  Pesos Compra De Acciones - - 1442613 -
901600007 CIA, SUDAMERICANA DE VAPORES SA. ACC /0 DIRECTOR COMUN Chile  Pesos Senvicios De Flefes 147,655 (147.655)  508.174 (508.174)
Venta De Publicidad Y Suscripcion 3.570 3.570 10.878 10.878
797538108 CLAROY CIA. Chile  Pesos Asesoria Legal 150.430 (150.430) 248,050 (248.050)
TS0 S ACCVIODRECTORCOMUN  Chile  Pesos Compra De Poductos 099 (309%)
Venta De Envases 21.046 3.444
Vienta De Embolajes 1.166 - - -
76902190-6  ESCO ELECMETAL FUNDICION LTDA. COLIGADA Chile  Pesos Compra De Producios 4610253 (4.610.253) 7.356575  (7.356.575)
Infereses Prestamo 63.233 63.233 63918 63918
Otras Ventas 298 298 114 114
Venta De Productos 563.727 563727 365.849 365.849
94660000-8  MARITIMA DE INVERSIONES SA. ACC /0 DIRECTOR COMUN Chile  Pesos Asesorias 32.986 32.986 31.573 31573
Seguros Pagados 1.442 - 1.479 -
76049840-8  HAPAG LLOYD CHILE AG. MAR. LTDA. ACC /0 DIRECTOR COMUN Chile  Pesos Senvicios De Flefes 104.596 (104.596) -
965669000 NAVARINO SA. ACCY/0 DIRECTOR COMUN Chile  Pesos Pagos Por Su Cuenta 48.000 - - -
Senvicios Prestados 121.150 121.150 115.961 115.961
760287580 NORGISTICS CHILE SA. ACCY/0 DIRECTOR COMUN Chile  Pesos Senvicios De Flefes 1170713 (1.170.713) 59.281 (59.281)
99573760-4  OLMOS DEL SUR SA. ACC /0 DIRECTOR COMUN Chile  Pesos Compra Embalajes 42.365 - 51,599 -
Venta De Embalajes 50.615 - 61.574 -
Venta De Envases 850.003 139.098  1.029.083 163.755
87001500-3  QUIMETAL INDUSTRIAL SA. ACCY/O DIRECTOR COMUN Chile  Pesos Compra Materias Primas 7.307 - 59.479 -
Venta Materias Primas 27.552 -
Otras Ventas 80 17 1.050 434
761057677 QUIMETAL FERTILIZANTES SA. ACC /0 DIRECTOR COMUN Chile  Pesos Compra Materias Primas 104.301 -
0E RAVEN CURA S ALC. COLIGADA INDIRECTA Argentina~ Usd ~ Compra De Envases 1.191.818 - 1.200478 -
Venta De Envases 42,161 6899  1.335.805 212,563
96798520-1  SAAM EXTRAPORTUARIOS SA. ACC /0 DIRECTOR COMUN Chile  Pesos Venta De Publicidad Y Suscripcion 135 135 - -
gk AoHEA EDS ACCVODRECTORCOMUN  Chile Pesos Compra MateriasPrimas 87,138 74270
Otras Ventas 110 110
AT el ACCVODRECTORCOMUN ~ Chle  Pesos  Ariendo ConfenedoresY Ofos 256 05) %6 (365)
o Ounos 5 W5 1835 1835
Otras Ventas 36.352 36.352 - -
Venta Publicidad Y Suscripcion 3.192 3192 8.686 8.686
Serv. Descarga Aimacen Y Flete 1912203 (1.912203)  1.933962  (1.933.962)
96512200-1  VINEDOS EMILIANA SA. ACCIONISTA MINORITARIO Chile  Pesos Venta De Envases 1.365.721 221855 1,345,595 2410
Venta De Embalajes 125973 - 116281
Compra Embalajes 114.681 137.478
891509006 VINALOS VASCOS SA. COLIGADA INDIRECTA Chile  Pesos Compra Embalajes 76.202 - 53.664 -
Venta De Envases 1,085.830 177.689 805949 128,248
Vienta De Embolajes 80.163 - 55.548 56.548




DIRECTORIO Y ADMINISTRACION CLAVE:

El detalle de las compensaciones pagadas al Directorio y la administraciéon clave de todos los segmentos all

31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

En miles de pesos 31/12/2015 31/12/2014
Remuneraciones y gratificaciones 7.413.916
Participaciones del Directorio 2.230.602
Honorarios por Dietas del Directorio 109.843
TOTAL 9.754.361
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ANEXO C
DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

MARITIMA DE INVERSIONES S.A.
DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Los suscritos en su calidad de Directores y Gerente General de Maritima de Inversiones S.A., domiciliados en
Hendaya 60 piso 12, Santiago, declaramos bajo juramento que los datos contenidos en la presente memoria
correspondiente al ejercicio 2015 son la expresion fiel de la verdad, por lo que asumimos nuestra responsabili-
dad segln corresponda.

N < i
sr. Juan/ .gustinFigueroa Yavar
Presidente del Directorio
RUT: 3.513.761-0

_ \\
:II x
Sr. Artur 3 Claro Fernandez
\] \Ditéctor
RUT: 4.108.676-

B

Pl
~
</
Sr. Luis Grez Jordén Sr. Pedro Pellegrini Ripamonti
Director Director
RUT: 9.386.170-1 RUT: 7.017.2429

A

Sr. Rodolfo Vergara Silva
Gerente General
RUT: 4.775.0563-%

En conformidad a la Norma de Cardcter General N° 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la presen-
te memoria fue firmada por la mayoria de los miembros del Directorio de la Sociedad.
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Hendaya N° 60, piso 12
Comuna de Las Condes

Teléfonos: 2 2 331 5058
2 2 331 5005

Banqueros

Banco Santander
Banco de Chile
Scotiabank

Auditores Externos
KPMG Auditores
Consultores Limitada

Asesores Legales
Claro y Cia.

MARITIMA DE
INVERSIONES S.A.
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